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表
１

一
般
会
計
予
算
と
財
政
投
融
資
計
画
（
20

20
年
度
当
初
と
補
正
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

当
初
予
算

①

第
１
次
補
正
予
算

第
２
次
補
正
予
算

第
３
次
補
正
予
算

変
更
前

変
更
後

追
加
額

修
正

減
少
額

差
引
額

第
２
次

補
正
後

1・
2
次
計

②
－
①

追
加
額

修
正
減
少
額

差
引
額

第
３
次

補
正
後

1～
3
次
計

③
－
①

追
加
額

追
加
額

補
正
後

一
般

会
計

予
算

歳 入

租
税
及
び
印
紙
収
入

63
5,
13
0

－
－

63
5,
13
0

－
－

－
63
5,
13
0

－
－

▲
83
,8
80

▲
83
,8
80

55
1,
25
0

▲
83
,8
80

官
業

益
金

及
び

官
業

収
入

50
4

－
－

50
4

－
－

－
50
4

－
－

－
－

50
4

－

政
府
資
産
整
理
収
入

2,
35
2

－
－

2,
35
2

－
－

－
2,
35
2

－
28

2
30

2,
38
2

30

雑
収
入

57
,7
57

－
－

57
,7
57

－
－

－
57
,7
57

－
7,
27
8

▲
7

7,
27
1

65
,0
28

7,
27
1

公
債
金

32
5,
56
2

16
8,
05
7

25
6,
91
4

58
2,
47
6

31
9,
11
4

－
31
9,
11
4

90
1,
58
9

57
6,
02
7

22
3,
95
0

－
22
3,
95
0

1,
12
5,
53
9

79
9,
97
7

建
設
国
債

71
,1
00

23
,2
90

23
,2
90

94
,3
90

92
,9
90

－
92
,9
90

18
7,
38
0

11
6,
28
0

38
,5
80

－
38
,5
80

22
5,
96
0

15
4,
86
0

特
例
国
債

25
4,
46
2

14
4,
76
7

23
3,
62
4

48
8,
08
6

22
6,
12
4

－
22
6,
12
4

71
4,
20
9

45
9,
74
7

18
5,
37
0

－
18
5,
37
0

89
9,
57
9

64
5,
11
7

前
年
度
剰
余
金
受
入

5,
27
4

－
－

5,
27
4

－
－

－
5,
27
4

－
6,
90
4

－
6,
90
4

12
,1
78

6,
90
4

歳 出

社
会
保
障
関
係
費

35
8,
60
8

8,
73
5

8,
73
5

36
7,
34
3

37
,9
29

－
37
,9
29

40
5,
27
2

46
,6
64

37
,6
61

▲
1,
13
9

36
,5
22

44
1,
79
5

83
,1
87

文
教
及
び
科
学
振
興
費

55
,0
55

3,
34
2

3,
34
2

58
,3
97

1,
60
8

－
1,
60
8

60
,0
05

4,
95
0

33
,8
22

▲
58

33
,7
65

93
,7
69

38
,7
15

国
債
費

23
3,
51
5

1,
25
9

1,
25
9

23
4,
77
4

5,
39
5

－
5,
39
5

24
0,
16
9

6,
65
4

0
▲

9,
92
4

▲
9,
92
3

23
0,
24
6

▲
3,
26
9

恩
給
関
係
費

1,
75
0

－
－

1,
75
0

－
－

－
1,
75
0

－
－

▲
2

▲
2

1,
74
8

▲
2

地
方
交
付
税
交
付
金

15
6,
08
5

－
－

15
6,
08
5

－
－

－
15
6,
08
5

－
26
,3
39

▲
22
,1
18

4,
22
1

16
0,
30
6

4,
22
1

地
方
特
例
交
付
金

2,
00
7

24
9

24
9

2,
25
6

－
－

－
2,
25
6

24
9

－
－

－
2,
25
6

24
9

防
衛
関
係
費

53
,1
33

12
1

12
1

53
,2
54

63
－

63
53
,3
17

18
4

3,
86
7

▲
42
6

3,
44
1

56
,7
58

3,
62
5

公
共
事
業
関
係
費

68
,5
71

－
－

68
,5
71

－
－

－
68
,5
71

－
24
,6
10

▲
48
9

24
,1
21

92
,6
92

24
,1
21

経
済
協
力
費

5,
12
3

1,
35
7

1,
35
7

6,
48
0

6
－

6
6,
48
6

1,
36
3

1,
42
7

▲
13

1,
41
4

7,
90
0

2,
77
7

中
小
企
業
対
策
費

1,
75
3

79
,7
20

79
,7
20

81
,4
73

14
2,
50
1

－
14
2,
50
1

22
3,
97
4

22
2,
22
1

46
,5
06

▲
8,
71
2

37
,7
94

26
1,
76
7

26
0,
01
5

エ
ネ
ル
ギ
ー
対
策
費

9,
49
5

82
82

9,
57
7

－
9,
57
7

82
65
9

－
65
9

10
,2
36

74
1

食
料
安
定
供
給
関
係
費

9,
84
0

2,
46
5

2,
46
5

12
,3
05

54
2

－
54
2

12
,8
47

3,
00
7

5,
62
3

▲
40

5,
58
3

18
,4
30

8,
59
0

そ
の
他
の
事
項
経
費

66
,6
45

55
,7
28

14
4,
58
4

21
1,
22
9

31
,0
89

▲
2
0

31
,0
69

24
2,
29
8

17
5,
65
3

37
,8
37

▲
2,
66
1

35
,1
76

27
7,
47
4

21
0,
82
9

新
型

コ
ロ

ナ
ウ

イ
ル

ス
感
染

症
対

策
予

備
費

－
15
,0
00

15
,0
00

15
,0
00

10
0,
00
0

－
10
0,
00
0

11
5,
00
0

11
5,
00
0

－
▲

18
,5
00

▲
18
,5
00

96
,5
00

96
,5
00

予
備
費

5,
00
0

－
－

5,
00
0

－
－

－
5,
00
0

－
－

－
－

5,
00
0

－

合
計
（
歳
入
・
歳
出
と
も
共
通
）

1,
02
6,
58
0

16
8,
05
7

25
6,
91
4

1,
28
3,
49
3

31
9,
13
4

▲
2
0

31
9,
11
4

1,
60
2,
60
7

57
6,
02
7

21
8,
35
3

▲
64
,0
82

15
4,
27
1

1,
75
6,
87
8

73
0,
29
8

財
政

投
融

資
計

画
・

財
投

債

財
政
投
融
資
計
画

13
2,
19
5

10
1,
87
7

10
1,
87
7

23
4,
07
2

39
4,
25
8

－
－

62
8,
33
0

－
14
,3
21

－
－

64
2,
65
1

－

財
投
債

12
0,
00
0

94
,0
00

94
,0
00

21
4,
00
0

32
8,
00
0

－
－

54
2,
00
0

－
▲

13
5,
00
0

－
－

40
7,
00
0

－

（
出

所
）

財
務

省
主

計
局

・
理

財
局

『
令

和
２

年
度

予
算

及
び

財
政

投
融

資
計

画
の

説
明
』
20

20
年
１
月
，

同
主

計
局
『
令

和
２
年

度
補

正
予

算
（
第
１
号
，
特

第
１

号
及

び
機

第
１

号
）
等

の
説

明
』

20
20
年

４
月

，
同

『
令

和
２
年

度
補

正
予

算
（

第
２

号
，

特
第

２
号

及
び

機
第
２
号
）

等
の

説
明
』
20

20
年
５
月
，
同
『
令

和
２
年

度
補

正
予

算
（
第
３

号
及

び
特

第
３

号
）
等

の
説

明
』

20
21
年

１
月

，
よ

り
作

成
。

（
注

）
第

１
次

補
正

予
算

（
変

更
前

）
の

歳
出

内
訳

は
筆

者
の

推
定

。
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表
２

普
通

国
債

，
財

投
債
，
政
府
短
期
証
券
の
現
在
高
の
推
移
（
20

02
年

3
月
末
～
2
0
2
1
年

3
月

末
）

（
単
位
：
億
円
）

年
末

普
通

国
債

財
政
融
資
資
金
特
別
会
計
国
債

政
府

短
期

証
券

計
長

期
国

債

（
10
年

以
上

）

中
期
国
債

（
2
～

6
年

）

短
期
国
債

（
1
年
以
下
）

計
長
期
国
債

（
10

年
以
上
）

中
期
国
債

（
2
～

5
年

）

短
期

国
債

（
1
年

以
下

）

20
02
年

3
月

末
3
,9
24
,3
41

2,
66
7,
23
8

93
1,
43
8

32
5,
66
5

43
7,
60
5

16
8,
18
0

26
9,
42
5

－
49
6,
03
4

20
03
年

3
月

末
4,
21
0,
99
1

2,
79
7,
93
0

1,
06
9,
38
4

34
3,
67
8

75
5,
64
4

29
4,
31
0

46
1,
33
4

－
57
4,
86
4

20
04
年

3
月

末
4,
56
9,
73
6

2,
93
8,
32
2

1,
22
5,
00
0

40
6,
41
3

91
8,
49
0

40
3,
29
0

51
5,
20
0

－
86
1,
25
9

20
05
年

3
月

末
4
,9
90
,1
37

3,
17
2,
44
1

1,
35
1,
45
6

46
6,
24
0

1,
21
5,
53
2

56
7,
96
9

64
7,
56
3

－
96
0,
76
2

20
06
年

3
月

末
5
,2
69
,2
79

3,
37
2,
79
7

1,
38
2,
71
2

51
3,
77
0

1,
39
3,
53
2

70
3,
33
4

69
0,
19
8

－
97
6,
27
4

20
07
年

3
月

末
5
,3
17
,0
15

3,
44
7,
35
1

1,
45
5,
15
9

41
4,
50
5

1,
38
9,
06
1

83
4,
83
1

55
4,
23
0

－
1
,0
09
,7
41

中
期
国
債

（
2
～

5
年

）

20
08
年

3
月

末
5
,4
14
,5
84

3,
54
3,
65
5

1,
54
5,
74
1

32
5,
18
7

1,
39
7,
54
3

90
8,
81
4

48
8,
72
9

－
1
,0
77
,5
28

20
09
年

3
月

末
5
,4
59
,3
56

3,
54
2,
37
8

1,
61
0,
18
3

30
6,
79
5

1,
31
0,
50
1

94
7,
37
2

36
3,
12
9

－
1
,0
84
,8
26

20
10
年

3
月

末
5
,9
39
,7
17

3,
73
1,
54
5

1,
77
1,
93
2

43
6,
24
0

1,
22
2,
25
3

1,
00
2,
74
3

21
9,
51
0

－
1
,0
60
,2
81

20
11
年

3
月

末
6
,3
63
,1
17

4,
04
3,
67
9

1,
92
6,
31
5

39
3,
12
3

1,
18
1,
91
8

1,
00
7,
88
8

17
4,
03
0

－
1
,1
07
,8
47

20
12
年

3
月

末
6
,6
98
,6
74

4,
32
9,
57
7

1,
95
0,
97
6

41
8,
12
1

1,
10
9,
12
2

91
9,
06
8

19
0,
05
5

－
1
,1
68
,6
73

20
13
年

3
月

末
7
,0
50
,0
72

4,
62
7,
71
8

1,
95
5,
22
5

46
7,
12
9

1,
09
2,
60
7

86
6,
00
9

22
6,
59
8

－
1
,1
52
,6
77

20
14
年

3
月

末
7
,4
38
,6
76

4,
97
4,
52
0

2,
04
7,
08
2

41
7,
07
4

1,
04
2,
10
4

80
5,
46
4

23
6,
64
0

－
1
,1
56
,8
84

20
15
年

3
月

末
7,
74
0,
83
1

5,
32
9,
92
6

2,
03
2,
89
9

37
8,
00
6

98
9,
91
0

71
3,
41
2

27
6,
49
8

－
1
,1
68
,8
83

20
16

年
3
月

末
デ
ー
タ
の
欠
落

20
17
年

3
月

末
8,
30
5,
73
3

6,
10
8,
23
0

1,
86
7,
76
4

32
9,
74
0

96
2,
50
9

58
6,
92
3

37
5,
58
7

－
82
2,
39
2

20
18
年

3
月

末
8,
53
1,
78
9

6,
42
4,
01
2

1,
83
9,
81
6

26
7,
96
2

94
5,
25
9

60
6,
31
8

33
8,
94
1

－
74
6,
48
9

20
19
年

3
月

末
8,
74
0,
43
4

6,
74
8,
99
5

1,
75
0,
47
9

24
0,
96
1

92
2,
45
6

61
6,
00
2

30
6,
45
5

－
73
3,
49
0

20
20
年

3
月
末
①

8,
86
6,
94
5

6,
99
1,
82
6

1,
63
7,
14
6

23
7,
97
4

91
0,
90
1

61
6,
27
4

29
4,
62
7

－
74
4,
18
8

20
20
年

6
月
末
②

8,
87
8,
35
1

7,
02
2,
59
1

1,
59
5,
82
9

25
9,
93
1

93
8,
98
7

62
7,
60
4

31
1,
38
3

－
1,
17
3,
18
8

20
20
年

9
月
末
③

8,
94
4,
09
4

7,
05
3,
08
4

1,
58
0,
08
0

31
0,
93
0

1,
01
0,
64
9

65
4,
59
3

35
6,
05
6

－
1,
35
2,
08
7

20
20
年
12
月
末
④

9,
20
4,
31
2

7,
08
2,
55
4

1,
55
3,
80
6

56
7,
95
2

1,
10
9,
91
0

70
0,
11
9

40
9,
79
0

－
1
,2
00
,4
89

20
21
年

3
月
末
⑤

9,
46
6,
46
8

7,
14
7,
46
2

1,
59
1,
98
0

72
7,
02
6

1,
18
6,
45
0

69
1,
31
1

39
1,
21
7

10
3,
92
1

90
2,
99
0

⑤
－
①

59
9,
52
3

15
5,
63
6

▲
45
,1
66

48
9,
05
2

27
5,
54
9

75
,0
37

96
,5
90

10
3,
92
1

15
8,
80
2

②
－

①
（

4
～

6
月

）
1
1,
4
06

30
,7
65

▲
41

,3
17

21
,9
57

28
,0
86

11
,3
30

1
6
,7
56

－
42
9,
00
0

③
－

②
（

7
～

9
月

）
6
5,
7
43

30
,4
93

▲
15

,7
49

50
,9
99

71
,6
62

26
,9
89

4
4
,6
73

－
17
8,
89
9

④
－
③
（
10
～
12
月
）

26
0,
21
8

29
,4
70

▲
26
,2
74

25
7,
02
2

99
,2
61

45
,5
26

53
,7
34

－
▲

15
1,
59
8

⑤
－

④
（

1
～

3
月

）
26
2,
15
6

64
,9
08

38
,1
74

15
9,
07
4

76
,5
40

▲
8,
80
8

▲
18
,5
73

10
3,
92
1

▲
29
7,
49
9

（
出

所
）

財
務

省
「

国
債

及
び

借
入

金
並

び
に

政
府

保
証

債
務

現
在

高
」
各
年

3
月
末
（
財
務
省
の
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
掲
載
）
，
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注

）
１

．
普

通
国

債
の

う
ち

中
期

国
債

は
，

2
00
7
年

3
月

末
ま

で
「

2
年
か
ら

6
年
」
，
20

08
年

3
月
末
以
降
「

2
年
か
ら

5
年
」
。

２
．

2
01

6年
3
月

末
の

空
白

は
，

財
務

省
ホ

ー
ム

ペ
ー

ジ
（

国
立
国
会
図
書
館
リ
ン
ク
分
）
に
お
け
る
デ
ー
タ
欠
落
の
た
め
。
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表３ 国債発行（カレンダーベース市中発行分）の計画額と実績額（2020年度）
（単位：億円）

区分
国債発行計画

実績②
差

②－①当初 1次補正後 2次補正後 3次補正後①

40年債 30,000 30,000 30,000 30,000 31,847 1,847

30年債 84,000 93,000 102,000 102,000 106,244 4,244

20年債 108,000 117,000 135,000 135,000 142,737 7,737

10年債 252,000 270,000 297,000 297,000 317,300 20,300

5 年債 228,000 246,000 282,000 282,000 291,716 9,716

2 年債 240,000 276,000 330,000 330,000 341,435 11,435

1 年割引短期国債 216,000 270,000 369,000 369,000 388,996 19,996

6 か月割引短期国債 － 100,000 456,000 456,000 775,991 319,991

10年物価連動債 16,000 12,000 8,000 8,000 7,993 ▲ 7

流動性供給入札 114,000 114,000 114,000 114,000 113,650 ▲ 350

合計 1,288,000 1,528,000 2,123,000 2,123,000 2,517,909 394,909

（出所）財務省「国債発行計画」2020年度当初，第 1次補正後，第 2次補正後，第 3次補正後，同「国債の入札結果」，同

「国庫短期証券の入札結果」，同「流動性供給入札の結果」より筆者作成。

（注）「実績」は，国債については落札・割当額と定率・非競争，第Ⅰ非価格競争，第Ⅱ非価格競争の合計額，割引短期国

債については「募入決定額（第Ⅰ非価格競争を含む）」，流動性供給入札については「募入決定額」。なお，割引短期

国債については日本銀行引受分を含まない。

表４ 資金循環統計における経済部門の区分

経済部門名 経済部門名

金融機関 金融機関（続き）

日本銀行 その他金融仲介機関

預金取扱機関 ノンバンク

銀行等 ファイナンス会社

国内銀行 債権流動化に係る特別目的会社・信託

在日外銀 公的金融機関

農林水産金融機関 財政融資資金

中小企業金融機関等 政府系金融機関

郵便貯金（2007/3Qまで） ディーラー・ブローカー

合同運用信託 うち証券会社

証券投資信託 非仲介型金融機関

公社債投信 うち金融持株会社

うちＭＭＦ・ＭＲＦ 公的専属金融機関

株式投信 非金融法人企業

保険・年金基金 民間非金融法人企業

保険 公的非金融法人企業

生命保険 一般政府

非生命保険 中央政府

うち民間損害保険会社 地方公共団体

うち定型保証機関 社会保障基金

共済保険 うち公的年金

年金基金 家計

企業年金 対家計民間非営利団体

確定給付型年金 海外

確定拠出型年金 合計

その他年金

（出所）日本銀行調査統計局「資金循環統計の解説」2�20ページより筆者作成。

（注）ほかに，上記の部門の一部を合算した「国内非金融部門」，「年金等」がある。
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表
５

国
庫

短
期
証
券
の
負
債
者
別
残
高
（
20

10
年
度
末
～
20

20
年
度
末
）

（
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：
億
円
）

区
分

20
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年
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末

20
1
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度
末
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度

末
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年
度

末
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14

年
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年
度
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16
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度

末
20
17

年
度

末
2
0
1
8

年
度
末

2
0
1
9

年
度
末

2
0
2
0

年
度
末

金
融

機
関

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

10
3,
92
1

そ
の

他
金

融
仲

介
機
関

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

10
3,
92
1

公
的

金
融

機
関

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

10
3,
92
1

財
政

融
資

資
金

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

10
3,
92
1

一
般
政
府

1,
50
0,
97
0

1,
58
6,
79
4

1,
61
9,
80
6

1,
57
3,
95
8

1,
54
6,
89
0

1,
19
9,
42
9

1,
15
2,
13
2

1,
01
4,
45
1

97
4,
45
1

98
2,
16
2

1,
63
0,
01
7

中
央
政
府

1,
50
0,
97
0

1,
58
6,
79
4

1,
61
9,
80
6

1,
57
3,
95
8

1,
54
6,
89
0

1,
19
9,
42
9

1,
15
2,
13
2

1,
01
4,
45
1

97
4,
45
1

98
2,
16
2

1,
63
0,
01
7

（
前
年
度
比
）

85
,8
24

33
,0
12

▲
45
,8
48

▲
27
,0
68

▲
34
7,
46
1

▲
47
,2
97

▲
13
7,
68
1

▲
40
,0
00

7,
71
1

64
7,
85
5

合
計

1,
50
0,
97
0

1,
58
6,
79
4

1,
61
9,
80
6

1,
57
3,
95
8

1,
54
6,
89
0

1,
19
9,
42
9

1,
15
2,
13
2

1,
01
4,
45
1

97
4,
45
1

98
2,
16
2

1,
73
3,
93
8

（
前
年
度
比
）

85
,8
24

33
,0
12

▲
45
,8
48

▲
27
,0
68

▲
34
7,
46
1

▲
47
,2
97

▲
13
7,
68
1

▲
40
,0
00

7,
71
1

75
1,
77
6

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

表
６

国
庫

短
期
証
券
の
負
債
者
別
残
高
（
20

20
年

3
月
末
～
20

21
年

3
月
末
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

20
20

年

3
月

末

①

20
2
0年

6
月

末

②

20
20
年

9
月
末

③

20
20
年

12
月

末

④

20
21
年

3
月
末

⑤

増
減
額

②
－

①
③

－
②

④
－
③

⑤
－
④

⑤
－
①

金
融

機
関

0
0

0
0

10
3,
92
1

0
0

0
10
3,
92
1

10
3,
92
1

そ
の

他
金

融
仲

介
機
関

0
0

0
0

10
3,
92
1

0
0

0
10
3,
92
1

10
3,
92
1

公
的

金
融

機
関

0
0

0
0

10
3,
92
1

0
0

0
10
3,
92
1

10
3,
92
1

財
政

融
資

資
金

0
0

0
0

10
3,
92
1

0
0

0
10
3,
92
1

10
3,
92
1

一
般
政
府

98
2,
16
2

1,
43
3,
11
9

1,
66
3,
01
7

1,
76
8,
44
1

1,
63
0,
01
7

45
0,
95
7

22
9,
89
8

10
5,
42
4

▲
13
8,
42
4

64
7,
85
5

中
央
政
府

98
2,
16
2

1,
43
3,
11
9

1,
66
3,
01
7

1,
76
8,
44
1

1,
63
0,
01
7

45
0,
95
7

22
9,
89
8

10
5,
42
4

▲
13
8,
42
4

64
7,
85
5

合
計

98
2,
16
2

1,
43
3,
11
9

1,
66
3,
01
7

1,
76
8,
44
1

1,
73
3,
93
8

45
0,
95
7

22
9,
89
8

10
5,
42
4

▲
34
,5
03

75
1,
77
6

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。
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表
７

国
債

・
財
投
債
の
負
債
者
別
残
高
（
20

10
年
度
末
～
20

20
年
度
末
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

20
10

年
度
末

2
0
11

年
度
末
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12

年
度

末

20
13

年
度

末

20
14

年
度

末

20
15

年
度

末

20
16

年
度

末

20
17

年
度

末

2
0
1
8

年
度
末

2
0
1
9

年
度
末

2
0
2
0

年
度
末

金
融
機
関

1,
21
2,
40
1

1,
15
2,
10
3

1,
15
7,
57
0

1,
09
3,
37
0

1,
05
4,
67
9

1,
06
6,
84
3

1,
04
3,
99
8

1,
02
3,
32
1
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00
7,
85
3

98
7,
11
6
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15
2,
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1

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関
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21
2,
40
1

1,
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2,
10
3

1,
15
7,
57
0

1,
09
3,
37
0

1,
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4,
67
9
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6,
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3

1,
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3,
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8

1,
02
3,
32
1
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00
7,
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3
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7,
11
6

1,
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2,
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1
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金
融
機
関
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2,
40
1
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2,
10
3

1,
15
7,
57
0

1,
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3,
37
0
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4,
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9
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6,
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3

1,
04
3,
99
8

1,
02
3,
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1

1,
00
7,
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3
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6
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1
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資
資
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1

1,
15
2,
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3
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7,
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0

1,
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3,
37
0

1,
05
4,
67
9

1,
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6,
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3

1,
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3,
99
8

1,
02
3,
32
1

1,
00
7,
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3
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7,
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6

1,
15
2,
05
1

（
前
年
度
比
）

▲
60
,2
98

5,
46
7

▲
64
,2
00

▲
38
,6
91
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,1
64

▲
22
,8
45

▲
20
,6
77

▲
15
,4
68

▲
20
,7
37

16
4,
93
5

一
般
政
府

6,
12
5,
21
5

6,
52
2,
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2

6,
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0,
69
4

7,
36
2,
15
1

7,
83
4,
59
8

8,
52
5,
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4

8,
64
0,
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0

8,
93
5,
58
3

9,
27
2,
92
0

9,
33
7,
04
6

9,
29
0,
94
3

中
央
政
府

6,
12
5,
21
5

6,
52
2,
94
2

6,
97
0,
69
4

7,
36
2,
15
1

7,
83
4,
59
8

8,
52
5,
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4

8,
64
0,
80
0

8,
93
5,
58
3

9,
27
2,
92
0

9,
33
7,
04
6

9,
29
0,
94
3

（
前
年
度
比
）

39
7,
72
7

44
7,
75
2

39
1,
45
7

47
2,
44
7
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0,
60
6

11
5,
59
6

29
4,
78
3

33
7,
33
7
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,1
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▲
46
,1
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合
計

7,
33
7,
61
6

7,
67
5,
04
5

8,
12
8,
26
4

8,
45
5,
52
1

8,
88
9,
27
7

9,
59
2,
04
7

9,
68
4,
79
8

9,
95
8,
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4

10
,2
80
,7
73
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,3
24
,1
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,4
42
,9
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（
前
年
度
比
）

33
7,
42
9
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3,
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9
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7,
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7
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3,
75
6
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2,
77
0
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,7
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27
4,
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6
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1,
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9
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出
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日
本

銀
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金
循

環
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計
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系
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計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。
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融
法
人
企
業

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

公
的
非
金
融
法
人
企
業

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

0.
0

0.
0

一
般
政
府

15
.3

7
.6

7.
9

10
.9

11
.1

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

中
央
政
府

15
.3

7
.6

7.
9

10
.9

11
.1

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

地
方
公
共
団
体

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

社
会
保
障
基
金

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

う
ち
公
的
年
金

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

海
外

21
.4

28
.9

28
.6

32
.0

35
.2

48
.8

51
.6

59
.7

71
.4

67
.9

51
.1

合
計

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
残
高
ゼ
ロ
の
部
門
は
省
略
。
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表
1
0－

1
国

庫
短
期
証
券
の
保
有
者
別
残
高
（
20

20
年
3月

末
～
20

21
年
3月

末
，
金
額
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

20
20

年

3
月
末
①

2
02

0
年

6
月
末

②

20
20
年

9
月

末
③

20
20
年

12
月

末
④

20
21
年

3
月

末
⑤

増
減
額

②
－

①
③

－
②

④
－
③

⑤
－
④

⑤
－
①

金
融
機
関

31
5,
20
4

69
4,
17
4

89
6,
24
2

88
9,
75
9

84
7,
27
6

37
8,
97
0

20
2,
06
8

▲
6
,4
83

▲
42
,4
83

53
2,
07
2

日
本
銀
行

12
3,
69
2

30
2,
93
4

44
5,
54
1

41
1,
58
4

36
3,
73
1

17
9,
24
2

14
2,
60
7

▲
33
,9
57

▲
4
7,
85
3

24
0,
03
9

預
金
取
扱
機
関

15
8,
03
7

35
6,
08
6

42
1,
58
0

45
1,
11
1

45
7,
40
5

19
8,
04
9

65
,4
94

29
,5
31

6,
29
4

29
9,
36
8

銀
行
等

15
7,
96
3

35
5,
98
8

42
1,
58
0

45
1,
11
1

45
7,
40
5

19
8,
02
5

65
,5
92

29
,5
31

6,
29
4

29
9,
44
2

国
内
銀
行

15
5,
27
6

34
2,
71
1

41
5,
28
8

42
4,
11
2

43
8,
02
8

18
7,
43
5

72
,5
77

8,
82
4

13
,9
16

28
2,
75
2

在
日
外
銀

2,
68
7

5,
54
4

3,
99
2

2,
95
0

4,
38
3

2,
85
7

▲
1,
55
2

▲
1
,0
42

1,
43
3

1,
69
6

農
林

水
産

金
融
機
関

0
0

30
0

0
10
0

0
30
0

▲
3
0
0

1
0
0

1
0
0

中
小
企
業
金
融
機
関
等

0
7,
73
3

2,
00
0

24
,0
49

14
,8
94

7,
73
3

▲
5
,7
33

22
,0
49

▲
9
,1
55

14
,8
94

合
同

運
用

信
託

7
4

9
8

0
0

0
24

▲
98

0
0

▲
7
4

証
券
投
資
信
託
（
株
式
投
信
）

7,
06
8

4,
67
6

3,
56
7

3,
56
1

2,
33
9

▲
2,
39
2

▲
1,
10
9

▲
6

▲
1
,2
22

▲
4
,7
29

保
険
・
年
金
基
金
（
生
命
保
険
）

19
,4
29

19
,5
22

19
,6
20

19
,5
94

19
,7
54

93
98

▲
26

16
0

32
5

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

6,
95
0

10
,9
56

5,
78
4

3,
82
9

3,
97
2

4,
00
6

▲
5
,1
72

▲
1
,9
55

14
3

▲
2
,9
78

ノ
ン

バ
ン

ク
1
0

10
10

10
1
0

0
0

0
0

0

フ
ァ

イ
ナ

ン
ス
会
社

10
10

10
10

1
0

0
0

0
0

0

公
的

金
融

機
関

31
8

31
4

31
6

31
6

31
9

▲
4

2
0

3
1

財
政

融
資

資
金

5
0

0
0

0
▲

5
0

0
0

▲
5

政
府

系
金

融
機
関

31
3

3
14

31
6

31
6

31
9

1
2

0
3

6

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

6,
62
2

10
,6
32

5,
45
8

3,
50
3

3,
64
3

4,
01
0

▲
5
,1
74

▲
1
,9
55

14
0

▲
2
,9
79

う
ち
証
券
会
社

6,
62
2

10
,3
10

5,
45
7

3,
50
2

2,
57
2

3,
68
8

▲
4
,8
53

▲
1
,9
55

▲
93
0

▲
4
,0
50

非
仲

介
型

金
融

機
関

28
0

15
0

80
75

▲
28

15
0

▲
7
0

▲
5

4
7

一
般

政
府

（
中

央
政

府
）

1
8

15
15

12
12

▲
3

0
▲

3
0

▲
6

海
外

66
6,
94
0

73
8,
93
0

76
6,
76
0

87
8,
67
0

88
6,
65
0

71
,9
90

27
,8
30

11
1,
91
0

7,
98
0

21
9,
71
0

合
計

98
2,
16
2

1,
43
3,
11
9

1,
66
3,
01
7

1,
76
8,
44
1

1,
73
3,
93
8

45
0,
95
7

22
9,
89
8

10
5,
42
4

▲
34
,5
03

75
1,
77
6

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
残
高
ゼ
ロ
の
部
門
は
省
略
。
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表
10
－

2
国

庫
短

期
証
券
の
保
有
者
別
残
高
（
20

20
年

3
月
末
～
20

21
年

3
月
末
，
構
成
比
）

（
単
位
：
％
）

区
分

20
20

年

3
月
末
①

20
2
0年

6
月
末

②

20
20
年

9
月

末
③

20
20
年

12
月

末
④

20
21
年

3
月

末
⑤

増
減
額

②
－

①
③

－
②

④
－
③

⑤
－
④

⑤
－
①

金
融
機
関

32
.1

48
.4

53
.9

50
.3

48
.9

84
.0

87
.9

▲
6.
1

12
3.
1

70
.8

日
本
銀
行

12
.6

21
.1

26
.8

23
.3

21
.0

39
.7

62
.0

▲
32
.2

13
8.
7

31
.9

預
金
取
扱
機
関

16
.1

24
.8

25
.4

25
.5

26
.4

43
.9

28
.5

28
.0

▲
18
.2

39
.8

銀
行
等

16
.1

24
.8

25
.4

25
.5

26
.4

43
.9

28
.5

28
.0

▲
18
.2

39
.8

国
内
銀
行

15
.8

23
.9

25
.0

24
.0

25
.3

41
.6

31
.6

8
.4

▲
40
.3

37
.6

在
日
外
銀

0.
3

0
.4

0.
2

0
.2

0.
3

0
.6

▲
0
.7

▲
1.
0

▲
4.
2

0.
2

農
林
水
産
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
1

▲
0.
3

▲
0.
3

0.
0

中
小
企
業
金
融
機
関
等

0.
0

0.
5

0.
1

1.
4

0.
9

1.
7

▲
2.
5

20
.9

26
.5

2.
0

合
同
運
用
信
託

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

0
.0

▲
0
.0

証
券
投
資
信
託
（
株
式
投
信
）

0.
7

0
.3

0.
2

0
.2

0.
1

▲
0.
5

▲
0.
5

▲
0.
0

3
.5

▲
0
.6

保
険
・
年
金
基
金
（
生
命
保
険
）

2.
0

1
.4

1.
2

1
.1

1.
1

0
.0

0.
0

▲
0.
0

▲
0.
5

0
.0

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

0.
7

0.
8

0.
3

0.
2

0.
2

0.
9

▲
2.
2

▲
1
.9

▲
0
.4

▲
0
.4

ノ
ン
バ
ン
ク

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
会
社

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

公
的
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

財
政
融
資
資
金

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

▲
0
.0

政
府
系
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

▲
0
.0

0.
0

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

0.
7

0.
7

0.
3

0.
2

0.
2

0.
9

▲
2.
3

▲
1.
9

▲
0.
4

▲
0.
4

う
ち
証
券
会
社

0.
7

0.
7

0.
3

0.
2

0.
1

0.
8

▲
2.
1

▲
1
.9

2.
7

▲
0.
5

非
仲
介
型
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
1

▲
0.
1

0.
0

0.
0

一
般
政
府
（
中
央
政
府
）

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

▲
0
.0

0.
0

▲
0.
0

海
外

67
.9

51
.6

46
.1

49
.7

51
.1

16
.0

12
.1

10
6.
2

▲
23
.1

29
.2

合
計

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
残
高
ゼ
ロ
の
部
門
は
省
略
。
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表
11
－

1
国

債
・
財
投
債
の
保
有
者
別
残
高
（
20

10
年
度
末
～
20

20
年
度
末
，
金
額
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

20
10
年
度
末

20
11
年
度
末

20
12
年
度
末

20
13
年
度
末

20
14
年
度
末

20
15
年
度
末

20
16
年
度
末

20
17
年
度
末

20
18
年

度
末

20
19
年
度
末

20
20
年
度
末

金
融
機
関

5,
75
6,
22
2

6,
16
1,
14
6

6,
61
9,
74
3

7,
00
7,
22
1

7,
56
0,
21
4

8,
26
6,
41
6

8,
38
1,
26
0

8,
66
5,
11
8

8,
85
1,
80
2

8,
89
4,
68
1

9,
11
6,
78
2

日
本
銀
行

60
2,
59
8

72
3,
83
0

93
8,
67
9

1,
56
8,
70
4

2,
24
9,
48
9

3,
17
1,
36
8

3,
86
8,
23
3

4,
37
2,
79
1

4,
75
6,
27
5

4,
86
9,
92
8

5,
05
2,
23
5

預
金
取
扱
機
関

3,
10
0,
16
7

3,
18
7,
30
7

3,
19
7,
81
6

2,
93
6,
85
5

2,
73
9,
31
5

2,
36
4,
22
7

1,
93
5,
11
8

1,
71
3,
71
0

1,
43
4,
79
1

1,
32
0,
45
1

1,
30
7,
27
0

銀
行
等

3,
10
0,
06
1

3,
18
7,
15
6

3,
19
7,
54
1

2,
93
6,
60
6

2,
73
9,
02
6

2,
36
3,
77
4

1,
93
4,
74
3

1,
71
3,
39
9

1,
43
4,
56
5

1,
32
0,
27
0

1,
30
7,
27
0

国
内
銀
行

1,
08
0,
76
5

1,
25
8,
37
6

1,
25
3,
90
7

1,
06
7,
01
6

1,
08
5,
41
0

97
6,
84
4

73
6,
85
0

63
5,
38
7

45
5,
57
5

40
1,
76
0

42
2,
01
6

在
日
外
銀

44
,3
54

16
,4
49

8,
41
2

7,
55
6

5,
75
8

5,
70
1

1,
79
0

1,
84
9

69
4

74
9

39
3

農
林
水
産
金
融
機
関

21
1,
91
9

23
2,
82
4

26
0,
83
4

27
0,
11
3

26
7,
03
5

26
0,
06
5

26
2,
83
8

23
9,
86
2

21
8,
12
4

21
4,
86
8

20
2,
41
0

中
小
企
業
金
融
機
関
等

1,
76
3,
02
3

1,
67
9,
50
7

1,
67
4,
38
8

1,
59
1,
92
1

1,
38
0,
82
3

1,
12
1,
16
4

93
3,
26
5

83
6,
30
1

76
0,
17
2

70
2,
89
3

68
2,
45
1

合
同

運
用

信
託

1
06

15
1

27
5

24
9

28
9

45
3

37
5

31
1

22
6

18
1

0
証
券
投
資
信
託

30
,2
80

34
,8
14

35
,5
66

52
,5
75

61
,3
17

52
,1
77

57
,4
46

66
,3
31

84
,6
21

12
7,
59
8

14
3,
56
3

公
社
債
投
信

13
,7
19

12
,5
99

11
,9
18

24
,0
66

21
,5
85

77
9

0
0

0
29

32
う
ち
Ｍ
Ｍ
Ｆ
・
Ｍ
Ｒ
Ｆ

9,
68
1

8,
92
7

9,
22
4

19
,3
65

16
,7
86

11
5

0
0

0
0

0
株
式
投
信

16
,5
61

22
,2
15

23
,6
48

28
,5
09

39
,7
32

51
,3
98

57
,4
46

66
,3
31

84
,6
21

12
7,
56
9

14
3,
53
1

保
険
・
年
金
基
金

1,
84
3,
55
6

2,
02
5,
04
7

2,
23
8,
87
9

2,
27
3,
51
8

2,
34
3,
60
3

2,
51
2,
47
6

2,
41
8,
42
3

2,
42
3,
06
7

2,
46
7,
57
0

2,
47
6,
18
7

2,
48
2,
47
1

保
険

1,
56
8,
58
3

1,
73
4,
59
3

1,
91
7,
34
9

1,
93
7,
76
4

2,
01
6,
17
7

2,
18
4,
20
1

2,
11
7,
76
7

2,
12
3,
94
6

2,
17
2,
85
6

2,
18
2,
46
8

2,
18
3,
68
0

生
命
保
険

1,
26
1,
88
9

1,
37
0,
72
6

1,
49
3,
24
9

1,
48
5,
03
0

1,
52
9,
37
4

1,
65
4,
13
6

1,
60
2,
54
6

1,
59
7,
45
9

1,
63
5,
07
6

1,
65
0,
24
0

1,
66
9,
53
2

非
生
命
保
険

51
,5
86

58
,7
36

66
,1
23

70
,5
51

68
,0
75

66
,4
87

60
,8
84

58
,2
43

53
,2
49

47
,4
06

42
,5
30

う
ち
民
間
損
害
保
険
会
社

48
,5
82

55
,3
99

59
,7
12

63
,6
86

61
,2
49

59
,2
74

53
,9
09

51
,5
30

46
,6
70

41
,1
03

36
,3
03

う
ち
定
型
保
証
機
関

47
9

63
3

3,
48
6

3,
80
6

3,
76
2

3,
25
9

2,
94
5

2,
72
1

2,
55
9

2,
30
6

2,
29
3

共
済
保
険

25
5,
10
8

30
5,
13
1

35
7,
97
7

38
2,
18
3

41
8,
72
8

46
3,
57
8

45
4,
33
7

46
8,
24
4

48
4,
53
1

48
4,
82
2

47
1,
61
8

年
金
基
金

27
4,
97
3

29
0,
45
4

32
1,
53
0

33
5,
75
4

32
7,
42
6

32
8,
27
5

30
0,
65
6

29
9,
12
1

29
4,
71
4

29
3,
71
9

29
8,
79
1

企
業
年
金

21
9,
57
8

23
2,
67
3

26
2,
42
0

27
4,
34
3

26
2,
76
0

26
1,
59
0

23
4,
96
1

22
4,
16
5

21
6,
84
2

21
1,
24
0

20
9,
51
5

確
定
給
付
型
年
金

21
9,
57
8

23
2,
67
3

26
2,
42
0

27
4,
34
3

26
2,
76
0

26
1,
59
0

23
4,
96
1

22
4,
16
5

21
6,
84
2

21
1,
24
0

20
9,
51
5

そ
の
他
年
金

55
,3
95

57
,7
81

59
,1
10

61
,4
11

64
,6
66

66
,6
85

65
,6
95

74
,9
56

77
,8
72

82
,4
79

89
,2
76

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

16
4,
02
6

17
7,
03
5

19
4,
85
0

15
9,
65
3

14
9,
79
1

15
1,
06
0

99
,7
48

86
,8
29

10
6,
58
2

99
,1
01

12
7,
77
2

ノ
ン
バ
ン
ク

25
,5
27

21
,0
16

11
,7
62

10
,5
93

10
,8
15

9,
99
7

5,
76
4

5,
75
1

5,
78
4

4,
57
7

4,
52
0

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
会
社

25
,5
27

21
,0
16

11
,7
62

10
,5
93

10
,8
15

9,
99
7

5,
76
4

5,
75
1

5,
78
4

4,
57
7

4,
52
0

公
的
金
融
機
関

17
,6
54

15
,8
40

15
,9
00

17
,5
78

6,
61
6

4,
20
9

3,
49
3

3,
09
4

2,
93
5

2,
98
6

2,
75
3

財
政
融
資
資
金

8,
02
5

8,
74
6

8,
96
3

6,
00
0

56
1

0
0

0
0

0
0

政
府
系
金
融
機
関

9,
62
9

7,
09
4

6,
93
7

11
,5
78

6,
05
5

4,
20
9

3,
49
3

3,
09
4

2,
93
5

2,
98
6

2,
75
3

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

12
0,
84
5

14
0,
17
9

16
7,
18
8

13
1,
48
2

13
2,
36
0

13
6,
85
4

90
,4
91

77
,9
84

97
,8
63

91
,5
38

12
0,
49
9

う
ち
証
券
会
社

51
,6
93

48
,1
15

10
8,
26
7

85
,9
41

11
0,
69
6

10
7,
03
1

90
,4
80

72
,2
76

97
,8
51

91
,5
25

11
9,
01
9

非
仲
介
型
金
融
機
関

14
,6
09

12
,0
05

13
,3
70

15
,3
52

15
,8
34

14
,2
00

1,
40
6

1,
51
0

1,
39
0

1,
26
5

1,
24
3

う
ち
金
融
持
株
会
社

60
7

76
7

1,
67
4

91
5

99
4

38
0

35
9

36
5

26
9

16
4

16
1

公
的
専
属
金
融
機
関

98
6

1,
10
8

58
3

56
4

86
5

90
8

88
6

88
0

57
3

15
1

2,
22
8

非
金
融
法
人
企
業

12
2,
80
3

12
0,
35
9

11
0,
31
9

12
5,
88
1

89
,6
13

85
,0
23

74
,2
30

76
,3
40

77
,9
64

72
,3
92

67
,9
64

民
間
非
金
融
法
人
企
業

10
7,
27
4

10
9,
44
2

99
,2
69

11
3,
91
3

82
,7
10

79
,7
54

70
,7
35

72
,8
34

74
,0
17

68
,9
11

64
,6
05

公
的
非
金
融
法
人
企
業

15
,5
29

10
,9
17

11
,0
50

11
,9
68

6,
90
3

5,
26
9

3,
49
5

3,
50
6

3,
94
7

3,
48
1

3,
35
9

一
般
政
府

82
1,
66
2

78
7,
78
7

78
0,
04
6

77
3,
74
2

61
8,
18
6

57
2,
98
3

51
4,
10
3

47
8,
41
3

46
0,
67
0

41
0,
98
0

38
7,
94
1

中
央
政
府

2,
76
2

2,
62
7

2,
73
6

2,
59
7

3,
60
3

2,
78
1

4,
36
6

3,
99
3

3,
04
5

7,
49
7

2,
98
5

地
方
公
共
団
体

32
,8
48

37
,0
73

31
,5
27

48
,3
47

28
,8
22

29
,2
22

25
,4
05

23
,0
96

19
,2
20

13
,5
03

10
,2
80

社
会
保
障
基
金

78
6,
05
2

74
8,
08
7

74
5,
78
3

72
2,
79
8

58
5,
76
1

54
0,
98
0

48
4,
33
2

45
1,
32
4

43
8,
40
5

38
9,
98
0

37
4,
67
6

う
ち
公
的
年
金

77
2,
54
5

73
4,
54
2

73
2,
04
9

70
9,
70
9

57
4,
46
6

53
0,
63
6

47
4,
82
0

44
1,
56
0

42
8,
18
0

37
9,
72
8

36
4,
58
8

家
計

30
3,
35
6

26
6,
38
3

22
8,
56
7

20
0,
32
1

15
8,
40
6

12
3,
73
2

12
5,
27
3

12
3,
82
5

13
2,
58
6

13
8,
52
5

13
2,
55
7

対
家
計
民
間
非
営
利
団
体

31
,6
80

27
,6
02

28
,4
20

31
,8
33

27
,9
55

26
,3
47

22
,8
02

23
,6
60

24
,2
56

22
,4
79

21
,1
74

海
外

30
1,
89
3

31
1,
76
8

36
1,
16
9

31
6,
52
3

43
4,
90
3

51
7,
54
6

56
7,
13
0

59
1,
54
8

73
3,
49
5

78
5,
10
5

71
6,
57
6

合
計

7,
33
7,
61
6

7,
67
5,
04
5

8,
12
8,
26
4

8,
45
5,
52
1

8,
88
9,
27
7

9,
59
2,
04
7

9,
68
4,
79
8

9,
95
8,
90
4

10
,2
80
,7
73

10
,3
24
,1
62

10
,4
42
,9
94

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。
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表
11
－

2
国

債
・

財
投
債
の
保
有
者
別
残
高
（
20

10
年
度
末
～
20

20
年
度
末
，
構
成
比
）

（
単
位
：
％
）

区
分

20
10
年
度
末

20
11
年
度
末

20
12
年
度
末

20
13
年
度
末

20
14
年
度
末

20
15
年
度
末

20
16
年
度
末

20
17
年
度
末

20
18
年

度
末

20
19
年
度
末

20
20
年
度
末

金
融
機
関

78
.4

80
.3

81
.4

82
.9

85
.0

86
.2

86
.5

87
.0

86
.1

86
.2

87
.3

日
本
銀
行

8.
2

9.
4

11
.5

18
.6

25
.3

33
.1

39
.9

43
.9

46
.3

47
.2

48
.4

預
金
取
扱
機
関

42
.3

41
.5

39
.3

34
.7

30
.8

24
.6

20
.0

17
.2

14
.0

12
.8

12
.5

銀
行
等

42
.2

41
.5

39
.3

34
.7

30
.8

24
.6

20
.0

17
.2

14
.0

12
.8

12
.5

国
内
銀
行

14
.7

16
.4

15
.4

12
.6

12
.2

10
.2

7.
6

6.
4

4.
4

3.
9

4.
0

在
日
外
銀

0.
6

0.
2

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

農
林
水
産
金
融
機
関

2.
9

3.
0

3.
2

3.
2

3.
0

2.
7

2.
7

2.
4

2.
1

2.
1

1.
9

中
小
企
業
金
融
機
関
等

24
.0

21
.9

20
.6

18
.8

15
.5

11
.7

9.
6

8.
4

7.
4

6.
8

6.
5

合
同
運
用
信
託

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

証
券
投
資
信
託

0.
4

0.
5

0.
4

0.
6

0.
7

0.
5

0.
6

0.
7

0.
8

1.
2

1.
4

公
社
債
投
信

0.
2

0
.2

0.
1

0
.3

0.
2

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

う
ち
Ｍ
Ｍ
Ｆ
・
Ｍ
Ｒ
Ｆ

0.
1

0.
1

0.
1

0.
2

0.
2

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

株
式
投
信

0.
2

0.
3

0.
3

0.
3

0.
4

0.
5

0.
6

0.
7

0.
8

1.
2

1.
4

保
険
・
年
金
基
金

25
.1

26
.4

27
.5

26
.9

26
.4

26
.2

25
.0

24
.3

24
.0

24
.0

23
.8

保
険

21
.4

22
.6

23
.6

22
.9

22
.7

22
.8

21
.9

21
.3

21
.1

21
.1

20
.9

生
命
保
険

17
.2

17
.9

18
.4

17
.6

17
.2

17
.2

16
.5

16
.0

15
.9

16
.0

16
.0

非
生
命
保
険

0.
7

0.
8

0.
8

0.
8

0.
8

0.
7

0.
6

0.
6

0.
5

0.
5

0.
4

う
ち
民
間
損
害
保
険
会
社

0.
7

0.
7

0.
7

0.
8

0.
7

0.
6

0.
6

0.
5

0.
5

0.
4

0.
3

う
ち
定
型
保
証
機
関

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

共
済
保
険

3.
5

4.
0

4.
4

4.
5

4.
7

4.
8

4.
7

4.
7

4.
7

4.
7

4.
5

年
金
基
金

3.
7

3.
8

4.
0

4.
0

3.
7

3.
4

3.
1

3.
0

2.
9

2.
8

2.
9

企
業
年
金

3.
0

3.
0

3.
2

3.
2

3.
0

2.
7

2.
4

2.
3

2.
1

2.
0

2.
0

確
定
給
付
型
年
金

3.
0

3.
0

3.
2

3.
2

3.
0

2.
7

2.
4

2.
3

2.
1

2.
0

2.
0

そ
の
他
年
金

0.
8

0.
8

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
8

0.
8

0.
8

0.
9

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

2.
2

2.
3

2.
4

1.
9

1.
7

1.
6

1.
0

0.
9

1.
0

1.
0

1.
2

ノ
ン
バ
ン
ク

0.
3

0.
3

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
会
社

0.
3

0.
3

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

公
的
金
融
機
関

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

財
政
融
資
資
金

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

政
府
系
金
融
機
関

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

1.
6

1.
8

2.
1

1.
6

1.
5

1.
4

0.
9

0.
8

1.
0

0.
9

1.
2

う
ち
証
券
会
社

0.
7

0.
6

1.
3

1.
0

1.
2

1.
1

0.
9

0.
7

1.
0

0.
9

1.
1

非
仲
介
型
金
融
機
関

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

う
ち
金
融
持
株
会
社

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

公
的
専
属
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

非
金
融
法
人
企
業

1.
7

1.
6

1.
4

1.
5

1.
0

0.
9

0.
8

0.
8

0.
8

0.
7

0.
7

民
間
非
金
融
法
人
企
業

1.
5

1.
4

1.
2

1.
3

0.
9

0.
8

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
6

公
的
非
金
融
法
人
企
業

0.
2

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

一
般
政
府

11
.2

10
.3

9.
6

9.
2

7.
0

6.
0

5.
3

4.
8

4.
5

4.
0

3.
7

中
央
政
府

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.1

0.
0

地
方
公
共
団
体

0.
4

0.
5

0.
4

0.
6

0.
3

0.
3

0.
3

0.
2

0.
2

0.
1

0.
1

社
会
保
障
基
金

10
.7

9.
7

9.
2

8.
5

6.
6

5.
6

5.
0

4.
5

4.
3

3.
8

3.
6

う
ち
公
的
年
金

10
.5

9.
6

9.
0

8.
4

6.
5

5.
5

4.
9

4.
4

4.
2

3.
7

3.
5

家
計

4.
1

3.
5

2.
8

2.
4

1.
8

1.
3

1.
3

1.
2

1.
3

1.
3

1.
3

対
家
計
民
間
非
営
利
団
体

0.
4

0.
4

0.
3

0.
4

0.
3

0.
3

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

海
外

4.
1

4.
1

4.
4

3.
7

4.
9

5.
4

5.
9

5.
9

7.
1

7.
6

6.
9

合
計

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

大阪経大論集 第72巻第４号164



表
1
2－

1
国

債
・

財
投
債
の
保
有
者
別
残
高
（
20

20
年

3
月
末
～
20

21
年

3
月
末
，
金
額
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

20
20
年

3
月
末

①
20
20
年

6
月
末

②
20
20
年

9
月
末

③
20
20
年
12
月
末

④
20
21
年

3
月
末

⑤

増
減
額

②
－
①

③
－
②

④
－
③

⑤
－
④

⑤
－
①

金
融
機
関

8,
89
4,
68
1

8,
89
8,
66
0

8,
99
9,
03
3

9,
06
6,
78
6

9,
11
6,
78
2

3,
97
9

10
0,
37
3

67
,7
53

49
,9
96

22
2,
10
1

日
本
銀
行

4,
86
9,
92
8

4,
90
3,
43
5

4,
97
0,
39
0

5,
04
2,
75
7

5,
05
2,
23
5

33
,5
07

66
,9
55

72
,3
67

9,
47
8

18
2,
30
7

預
金
取
扱
機
関

1,
32
0,
45
1

1,
23
5,
47
3

1,
26
7,
66
5

1,
27
4,
70
6

1,
30
7,
27
0

▲
84
,9
78

32
,1
92

7,
04
1

32
,5
64

▲
13
,1
81

銀
行
等

1,
32
0,
27
0

1,
23
5,
47
2

1,
26
7,
66
5

1,
27
4,
70
6

1,
30
7,
27
0

▲
84
,7
98

32
,1
93

7,
04
1

32
,5
64

▲
13
,0
00

国
内
銀
行

40
1,
76
0

32
2,
93
6

36
2,
31
5

40
1,
81
5

42
2,
01
6

▲
78
,8
24

39
,3
79

39
,5
00

20
,2
01

20
,2
56

在
日
外
銀

74
9

1,
53
5

1,
10
7

81
5

39
3

78
6

▲
42
8

▲
29
2

▲
42
2

▲
35
6

農
林
水
産
金
融
機
関

21
4,
86
8

22
0,
53
8

21
5,
59
3

21
1,
75
6

20
2,
41
0

5,
67
0

▲
4,
94
5

▲
3,
83
7

▲
9,
34
6

▲
12
,4
58

中
小
企
業
金
融
機
関
等

70
2,
89
3

69
0,
46
3

68
8,
65
0

66
0,
32
0

68
2,
45
1

▲
12
,4
30

▲
1,
81
3

▲
28
,3
30

22
,1
31

▲
20
,4
42

合
同

運
用

信
託

18
1

1
0

0
0

▲
18
0

▲
1

0
0

▲
18
1

証
券
投
資
信
託

12
7,
59
8

13
9,
00
6

14
0,
55
4

14
3,
32
4

14
3,
56
3

11
,4
08

1,
54
8

2,
77
0

23
9

15
,9
65

公
社

債
投

信
29

54
72

72
32

25
18

0
▲

40
3

株
式
投
信

12
7,
56
9

13
8,
95
2

14
0,
48
2

14
3,
25
2

14
3,
53
1

11
,3
83

1,
53
0

2,
77
0

27
9

15
,9
62

保
険
・
年
金
基
金

2,
47
6,
18
7

2,
46
4,
54
5

2,
47
1,
93
0

2,
47
7,
16
1

2,
48
2,
47
1

▲
11
,6
42

7,
38
5

5,
23
1

5,
31
0

6,
28
4

保
険

2,
18
2,
46
8

2,
16
6,
34
8

2,
17
3,
16
7

2,
17
8,
73
8

2,
18
3,
68
0

▲
16
,1
20

6,
81
9

5,
57
1

4
,9
42

1,
21
2

生
命
保
険

1,
65
0,
24
0

1,
64
0,
34
9

1,
65
2,
65
3

1,
65
9,
30
9

1,
66
9,
53
2

▲
9,
89
1

12
,3
04

6,
65
6

10
,2
23

19
,2
92

非
生
命
保
険

47
,4
06

45
,8
04

45
,8
38

44
,6
81

42
,5
30

▲
1,
60
2

34
▲

1,
15
7

▲
2,
15
1

▲
4,
87
6

う
ち
民
間
損
害
保
険
会
社

41
,1
03

39
,5
31

39
,5
62

38
,4
21

36
,3
03

▲
1,
57
2

31
▲

1,
14
1

▲
2,
11
8

▲
4,
80
0

う
ち
定
型
保
証
機
関

2,
30
6

2,
30
2

2,
30
1

2,
29
8

2,
29
3

▲
4

▲
1

▲
3

▲
5

▲
13

共
済
保
険

48
4,
82
2

48
0,
19
5

47
4,
67
6

47
4,
74
8

47
1,
61
8

▲
4,
62
7

▲
5,
51
9

72
▲

3,
13
0

▲
13
,2
04

年
金
基
金

29
3,
71
9

29
8,
19
7

29
8,
76
3

29
8,
42
3

29
8,
79
1

4,
47
8

56
6

▲
34
0

36
8

5,
07
2

企
業
年
金

21
1,
24
0

21
0,
72
0

21
0,
74
9

20
9,
12
3

20
9,
51
5

▲
52
0

29
▲

1,
62
6

39
2

▲
1,
72
5

確
定
給
付
型
年
金

21
1,
24
0

21
0,
72
0

21
0,
74
9

20
9,
12
3

20
9,
51
5

▲
52
0

29
▲

1,
62
6

39
2

▲
1,
72
5

そ
の
他
年
金

82
,4
79

87
,4
77

88
,0
14

89
,3
00

89
,2
76

4,
99
8

53
7

1,
28
6

▲
24

6,
79
7

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

99
,1
01

15
4,
08
0

14
5,
67
3

12
5,
34
0

12
7,
77
2

54
,9
79

▲
8,
40
7

▲
20
,3
33

2,
43
2

28
,6
71

ノ
ン
バ
ン
ク

4,
57
7

4,
45
6

4,
32
4

4,
48
6

4,
52
0

▲
12
1

▲
13
2

16
2

34
▲

57
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
会
社

4,
57
7

4,
45
6

4,
32
4

4,
48
6

4,
52
0

▲
12
1

▲
13
2

16
2

34
▲

57
公
的
金
融
機
関
（
政
府
系
金
融
機
関
）

2,
98
6

2,
90
7

2,
84
5

2,
83
0

2,
75
3

▲
79

▲
62

▲
15

▲
77

▲
23
3

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

91
,5
38

14
6,
71
7

13
8,
50
4

11
8,
02
4

12
0,
49
9

55
,1
79

▲
8,
21
3

▲
20
,4
80

2,
47
5

28
,9
61

う
ち
証
券
会
社

91
,5
25

14
4,
37
0

13
7,
85
8

11
5,
40
8

11
9,
01
9

52
,8
45

▲
6,
51
2

▲
22
,4
50

3,
61
1

27
,4
94

非
仲
介
型
金
融
機
関

1,
26
5

1,
25
6

1,
25
7

1,
25
4

1,
24
3

▲
9

1
▲

3
▲

11
▲

22
う

ち
金

融
持

株
会

社
16
4

16
2

16
2

16
2

16
1

▲
2

0
0

▲
1

▲
3

公
的
専
属
金
融
機
関

15
1

86
5

1,
56
4

2,
24
4

2,
22
8

71
4

69
9

68
0

▲
16

2,
07
7

非
金
融
法
人
企
業

72
,3
92

70
,2
90

65
,7
76

68
,3
45

67
,9
64

▲
2,
10
2

▲
4,
51
4

2,
56
9

▲
38
1

▲
4,
42
8

民
間
非
金
融
法
人
企
業

68
,9
11

66
,8
33

62
,4
31

64
,9
42

64
,6
05

▲
2,
07
8

▲
4,
40
2

2,
51
1

▲
33
7

▲
4,
30
6

公
的
非
金
融
法
人
企
業

3,
48
1

3,
45
7

3,
34
5

3,
40
3

3,
35
9

▲
24

▲
11
2

58
▲

44
▲

12
2

一
般
政
府

41
0,
98
0

37
9,
43
3

38
2,
44
6

39
2,
13
2

38
7,
94
1

▲
31
,5
47

3,
01
3

9,
68
6

▲
4,
19
1

▲
23
,0
39

中
央
政
府

7,
49
7

2,
55
7

3,
22
2

3,
09
0

2,
98
5

▲
4,
94
0

66
5

▲
13
2

▲
10
5

▲
4,
51
2

地
方
公
共
団
体

13
,5
03

12
,5
26

11
,9
95

11
,7
07

10
,2
80

▲
97
7

▲
53
1

▲
28
8

▲
1,
42
7

▲
3,
22
3

社
会
保
障
基
金

38
9,
98
0

36
4,
35
0

36
7,
22
9

37
7,
33
5

37
4,
67
6

▲
25
,6
30

2,
87
9

10
,1
06

▲
2,
65
9

▲
15
,3
04

う
ち
公
的
年
金

37
9,
72
8

35
4,
16
5

35
7,
04
0

36
7,
17
2

36
4,
58
8

▲
25
,5
63

2,
87
5

10
,1
32

▲
2,
58
4

▲
15
,1
40

家
計

13
8,
52
5

13
8,
82
2

13
4,
63
4

13
4,
14
0

13
2,
55
7

29
7

▲
4,
18
8

▲
49
4

▲
1,
58
3

▲
5,
96
8

対
家
計
民
間
非
営
利
団
体

22
,4
79

21
,8
17

20
,3
58

21
,3
12

21
,1
74

▲
66
2

▲
1,
45
9

95
4

▲
13
8

▲
1,
30
5

海
外

78
5,
10
5

75
9,
93
6

74
6,
83
8

74
7,
20
5

71
6,
57
6

▲
25
,1
69

▲
13
,0
98

36
7

▲
30
,6
29

▲
68
,5
29

合
計

10
,3
24
,1
62

10
,2
68
,9
58

10
,3
49
,0
85

10
,4
29
,9
20

10
,4
42
,9
94

▲
55
,2
04

80
,1
27

80
,8
35

13
,0
74

11
8,
83
2

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
残
高
ゼ
ロ
の
部
門
は
省
略
。

（資料）国債の保有構造の変化と日本銀行の買入オペレーション 165



表
12
－

2
国

債
・

財
投
債
の
保
有
者
別
残
高
（
20

20
年

3
月
末
～
20

21
年

3
月
末
，
構
成
比
）

（
単
位
：
％
）

区
分

2
02
0年

3
月
末

①
20
20
年

6
月
末

②
20
20
年

9
月
末

③
20
20
年
12
月
末

④
20
21
年

3
月
末

⑤

増
減
額

②
－
①

③
－
②

④
－
③

⑤
－
④

⑤
－
①

金
融
機
関

86
.2

86
.7

87
.0

86
.9

87
.3

▲
7.
2

12
5.
3

83
.8

38
2.
4

18
6.
9

日
本
銀
行

47
.2

47
.8

48
.0

48
.3

48
.4

▲
60
.7

83
.6

89
.5

72
.5

15
3.
4

預
金
取
扱
機
関

12
.8

12
.0

12
.2

12
.2

12
.5

15
3.
9

40
.2

8.
7

24
9.
1

▲
11
.1

銀
行
等

12
.8

12
.0

12
.2

12
.2

12
.5

15
3.
6

40
.2

8.
7

24
9.
1

▲
10
.9

国
内
銀
行

3.
9

3.
1

3.
5

3.
9

4.
0

14
2.
8

49
.1

48
.9

15
4.
5

17
.0

在
日
外
銀

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
1.
4

▲
0.
5

▲
0.
4

▲
3.
2

▲
0.
3

農
林
水
産
金
融
機
関

2.
1

2.
1

2.
1

2.
0

1.
9

▲
10
.3

▲
6.
2

▲
4.
7

▲
71
.5

▲
10
.5

中
小
企
業
金
融
機
関
等

6.
8

6.
7

6.
7

6.
3

6.
5

22
.5

▲
2.
3

▲
35
.0

16
9.
3

▲
17
.2

合
同
運
用
信
託

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
3

▲
0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
2

証
券
投
資
信
託

1.
2

1.
4

1.
4

1.
4

1.
4

▲
20
.7

1.
9

3.
4

1.
8

13
.4

公
社
債
投
信

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
3

0.
0

株
式
投
信

1.
2

1.
4

1.
4

1.
4

1.
4

▲
20
.6

1.
9

3.
4

2.
1

13
.4

保
険
・
年
金
基
金

24
.0

24
.0

23
.9

23
.8

23
.8

21
.1

9.
2

6.
5

40
.6

5.
3

保
険

21
.1

21
.1

21
.0

20
.9

20
.9

29
.2

8.
5

6.
9

37
.8

1.
0

生
命
保
険

16
.0

16
.0

16
.0

15
.9

16
.0

17
.9

15
.4

8.
2

78
.2

16
.2

非
生
命
保
険

0.
5

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

2.
9

0.
0

▲
1.
4

▲
16
.5

▲
4.
1

う
ち
民
間
損
害
保
険
会
社

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
3

2.
8

0.
0

▲
1.
4

▲
16
.2

▲
4.
0

う
ち
定
型
保
証
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

▲
0.
0

▲
0.
0

▲
0.
0

共
済
保
険

4.
7

4.
7

4.
6

4.
6

4.
5

8.
4

▲
6.
9

0.
1

▲
23
.9

▲
11
.1

年
金
基
金

2.
8

2.
9

2.
9

2.
9

2.
9

▲
8.
1

0.
7

▲
0.
4

2.
8

4.
3

企
業
年
金

2.
0

2.
1

2.
0

2.
0

2.
0

0.
9

0.
0

▲
2.
0

3.
0

▲
1.
5

確
定
給
付
型
年
金

2.
0

2.
1

2.
0

2.
0

2.
0

0.
9

0.
0

▲
2.
0

3.
0

▲
1.
5

そ
の
他
年
金

0.
8

0.
9

0.
9

0.
9

0.
9

▲
9.
1

0.
7

1.
6

▲
0.
2

5.
7

そ
の
他
金
融
仲
介
機
関

1.
0

1.
5

1.
4

1.
2

1.
2

▲
99
.6

▲
10
.5

▲
25
.2

18
.6

24
.1

ノ
ン
バ
ン
ク

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
2

▲
0.
2

0.
2

0.
3

▲
0.
0

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
会
社

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
2

▲
0.
2

0.
2

0.
3

▲
0.
0

公
的
金
融
機
関
（
政
府
系
金
融
機
関
）

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.1

▲
0.
1

▲
0.
0

▲
0.
6

▲
0.
2

デ
ィ
ー
ラ
ー
・
ブ
ロ
ー
カ
ー

0.
9

1.
4

1.
3

1.
1

1.
2

▲
10
0.
0

▲
10
.2

▲
25
.3

18
.9

24
.4

う
ち
証
券
会
社

0.
9

1.
4

1.
3

1.
1

1.
1

▲
95
.7

▲
8.
1

▲
27
.8

27
.6

23
.1

非
仲
介
型
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

▲
0.
1

▲
0.
0

う
ち
金
融
持
株
会
社

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
0

▲
0.
0

公
的
専
属
金
融
機
関

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
1.
3

0.
9

0.
8

▲
0.
1

1.
7

非
金
融
法
人
企
業

0.
7

0
.7

0.
6

0
.7

0.
7

3
.8

▲
5
.6

3.
2

▲
2.
9

▲
3.
7

民
間
非
金
融
法
人
企
業

0.
7

0.
7

0.
6

0.
6

0.
6

3.
8

▲
5.
5

3.
1

▲
2.
6

▲
3.
6

公
的
非
金
融
法
人
企
業

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
0.
1

0.
1

▲
0.
3

▲
0.
1

一
般
政
府

4.
0

3.
7

3.
7

3.
8

3.
7

57
.1

3.
8

12
.0

▲
32
.1

▲
19
.4

中
央
政
府

0.
1

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

8.
9

0.
8

▲
0.
2

▲
0.
8

▲
3.
8

地
方
公
共
団
体

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

0.
1

1.
8

▲
0.
7

▲
0.
4

▲
10
.9

▲
2.
7

社
会
保
障
基
金

3.
8

3.
5

3.
5

3.
6

3.
6

46
.4

3.
6

12
.5

▲
20
.3

▲
12
.9

う
ち
公
的
年
金

3.
7

3.
4

3.
4

3.
5

3.
5

46
.3

3.
6

12
.5

▲
19
.8

▲
12
.7

家
計

1.
3

1.
4

1.
3

1.
3

1.
3

▲
0.
5

▲
5.
2

▲
0.
6

▲
12
.1

▲
5.
0

対
家
計
民
間
非
営
利
団
体

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

1.
2

▲
1.
8

1.
2

▲
1.
1

▲
1.
1

海
外

7.
6

7.
4

7.
2

7.
2

6.
9

45
.6

▲
16
.3

0.
5

▲
23
4.
3

▲
57
.7

合
計

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

10
0.
0

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
残
高
ゼ
ロ
の
部
門
は
省
略
。
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表13 部門別資金過不足の推移（1990年度～2020年度）
（単位：兆円）

年度 金融機関 非 金 融
法人企業 一般政府 家計 対家計民間

非営利団体 海外

1990 ▲ 13.2 ▲ 39.6 11.2 45.9 1.1 ▲ 5.4
1991 ▲ 11.4 ▲ 37.3 16.9 45.2 ▲ 2.3 ▲ 11.1
1992 3.6 ▲ 39.4 ▲ 1.6 51.4 0.9 ▲ 14.9
1993 ▲ 3.6 ▲ 23.3 ▲ 8.5 47.6 1.9 ▲ 14.0
1994 ▲ 3.3 ▲ 5.0 ▲ 17.8 38.8 ▲ 0.4 ▲ 12.2
1995 3.9 ▲ 10.9 ▲ 17.3 32.7 0.9 ▲ 9.2
1996 1.7 ▲ 0.7 ▲ 22.1 27.5 0.4 ▲ 6.9
1997 6.7 ▲ 10.8 ▲ 19.7 34.3 1.8 ▲ 12.3
1998 6.1 27.8 ▲ 58.1 40.2 ▲ 3.8 ▲ 12.2
1999 ▲ 6.5 23.1 ▲ 36.6 27.4 4.6 ▲ 12.0
2000 9.9 18.1 ▲ 33.1 17.4 0.7 ▲ 12.9
2001 15.3 20.5 ▲ 39.2 13.0 1.4 ▲ 11.0
2002 15.5 23.7 ▲ 35.0 9.8 ▲ 1.2 ▲ 12.8
2003 0.7 52.0 ▲ 41.7 4.2 2.1 ▲ 17.3
2004 12.3 28.4 ▲ 32.4 8.6 1.9 ▲ 18.8
2005 9.4 13.8 ▲ 18.3 11.2 2.6 ▲ 18.7
2006 12.5 2.2 ▲ 14.3 20.0 0.9 ▲ 21.4
2007 8.1 10.8 ▲ 8.2 16.7 ▲ 3.4 ▲ 24.0
2008 16.0 8.5 ▲ 27.7 10.8 2.6 ▲ 10.2
2009 19.0 28.5 ▲ 45.6 13.5 0.8 ▲ 16.3
2010 4.9 31.4 ▲ 40.2 21.7 0.1 ▲ 17.8
2011 14.0 19.7 ▲ 43.1 18.4 ▲ 0.6 ▲ 8.4
2012 ▲ 0.6 26.0 ▲ 37.6 15.8 0.2 ▲ 3.9
2013 ▲ 0.4 27.5 ▲ 29.5 4.0 0.2 ▲ 1.8
2014 ▲ 4.6 13.6 ▲ 24.3 19.6 4.2 ▲ 8.4
2015 1.5 16.9 ▲ 12.3 11.0 0.4 ▲ 17.6
2016 2.7 10.3 ▲ 12.4 17.8 3.0 ▲ 21.4
2017 0.1 18.0 ▲ 10.5 12.0 2.6 ▲ 22.1
2018 4.7 6.0 ▲ 9.2 17.9 ▲ 0.1 ▲ 19.2
2019 3.2 12.6 ▲ 13.0 15.4 0.3 ▲ 18.5
2020 5.2 15.9 ▲ 53.2 46.3 3.7 ▲ 18.0

2020年 1 ～ 3 月 7.2 4.9 ▲ 4.9 3.2 0.1 ▲ 4.7
2020年 4 ～ 6 月 ▲ 2.3 ▲ 2.0 ▲ 19.2 22.4 1.1 ▲ 1.7
2020年 7 ～ 9 月 5.2 6.8 ▲ 12.7 11.2 1.0 ▲ 4.4
2020年10～12月 1.7 ▲ 2.1 ▲ 10.0 4.3 1.2 ▲ 6.6
2021年 1 ～ 3 月 0.5 13.3 ▲ 11.2 8.3 0.4 ▲ 5.3

（出所）日本銀行「資金循環統計」（時系列統計データ検索）より筆者作成。

図１ 部門別資金過不足の推移（1990年度～2020年度，兆円）
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負
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位
：
兆
円
）
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0.
0

1.
0

29
.0

29
.0

非
金
融
部
門
貸
出
金

0.
0

0.
0

0.
0

6.
3

▲
1.
4

▲
1.
1

1.
9

6.
1

0.
1

0.
2

0.
2

0.
0

15
.7

4.
9

16
.4

16
.4

現
先
・
債
券
貸
借
取
引

0.
0

▲
23
.5

▲
30
.4

▲
9.
5

▲
0.
0

▲
0.
1

▲
0.
0

▲
3.
5

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

▲
11
.1

▲
4.
8

▲
41
.5

▲
41
.5

債
務
証
券

46
.8

0.
0

34
.9

35
.7

▲
3.
4

60
.8

4.
4

7.
5

▲
0.
0

0.
0

▲
0
.3

0.
0

21
.6

0
.0

10
4.
0

10
4.
0

国
庫
短
期
証
券

24
.0

0.
0

29
.2

10
.4

▲
0.
0

64
.8

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

22
.0

0.
0

75
.2

75
.2

国
債
・
財
投
債

18
.2

0.
0

4.
0

16
.5

▲
2.
3

▲
4.
6

▲
0.
4

0.
0

▲
0.
6

0.
0

▲
0.
1

0
.0

▲
6.
9

0.
0

11
.9

11
.9

株
式
等
・
投
資
信
託
受
益
証
券

21
.7

0
.0

77
.6

87
.0

25
.2

2.
8

96
.1

28
4.
9

68
.5

0.
0

1.
4

0.
0

84
.1

0.
0

37
4.
7

37
4.
7

株
式
等

0.
2

0.
0

60
.0

29
.4

25
.2

2.
8

95
.6

28
0.
6

47
.2

0.
0

1.
3

0
.0

83
.2

0
.0

31
2.
8

31
2.
8

投
資
信
託
受
益
証
券

21
.5

0
.0

17
.6

57
.6

0
.0

0.
0

0
.5

4.
4

21
.3

0
.0

0.
1

0
.0

0.
9

0
.0

61
.9

61
.9

保
険
・
年
金
・
定
型
保
証

0.
0

0
.0

▲
12
.3

5
.6

0.
0

0
.0

0.
9

▲
10
.3

6
.7

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

▲
4.
7

▲
4.
7

金
融
派
生
商
品
な
ど

0.
0

0.
0

6.
0

6.
7

0.
2

▲
0.
0

0.
1

0.
7

▲
0.
1

▲
0.
2

0
.0

0.
0

▲
1.
9

▲
2.
8

4
.4

4.
4

対
外
直
接
投
資

0.
0

0.
0

4.
2

0.
0

0.
0

0.
0

14
.8

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

19
.0

19
.0

19
.0

対
外
証
券
投
資

▲
0.
4

0.
0

40
.2

0.
0

36
.2

0.
0

▲
5.
7

0.
0

1.
2

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

71
.5

71
.5

71
.5

そ
の
他
対
外
債
権
債
務

0.
3

▲
25
.0

17
.1

2.
4

4.
2

0.
0

1.
1

0.
2

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

▲
22
.3

22
.0

0.
5

▲
0.
3

そ
の
他

0.
1

0.
0

18
.0

9.
1

1.
8

15
.1

4.
6

2.
2

1.
5

0.
1

0.
7

0.
1

0.
0

0.
0

26
.7

26
.7

合
計

12
2.
1

10
9.
6

35
6.
8

33
5.
3

91
.5

77
.8

16
0.
8

32
1.
6

12
9.
7

7.
9

6.
0

1
.3

87
.8

10
0.
3

95
4.
7

95
3.
9

金
融
資
産
･負

債
差
額

－
12
.4

－
21
.5

－
13
.7

－
▲

16
0.
8

－
12
1.
8

－
4.
7

－
▲

12
.5

－
0.
8

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
資

金
循

環
統

計
」（

時
系

列
統

計
デ

ー
タ

検
索

）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注
）
中
区
分
で
金
額
の
少
な
い
も
の
は
省
略
し
た
の
で
，
大
区
分
と

中
区

分
の

合
計

は
一

致
し

な
い

。
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円
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.6

21
.4

27
.5

51
.8

26
.8

政
府
預
金

1.
5

1
.7

1.
8

18
.8

21
.8

15
.1

17
.5

12
.6

36
.9

売
現
先
勘
定

14
.5

13
.4

17
.6

0
.2

3.
4

0
.3

0.
2

24
.1

0
.6

雑
勘
定

0.
7

0.
5

0.
7

0.
6

1.
1

1.
4

2.
0

1.
6

1.
6

引
当
金
勘
定

3.
2

3.
5

3.
8

4.
2

4.
5

4.
9

5.
2

6
.1

6.
4

資
本
金

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

準
備
金

2.
7

2.
7

2.
9

3.
1

3.
2

3.
2

3.
2

3.
3

3.
3

合
計
（
資
産
，
負
債
・
純
資
産
共
通
）

16
4.
3

24
0.
8

32
2.
6

40
5.
4

49
0.
1

52
8.
5

55
7.
0

60
4.
4

71
4.
2

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
営

業
毎

旬
報

告
」（

各
年

度
末

）
よ

り
筆

者
作

成
。
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表
16

日
本

銀
行

の
資
産
と
負
債
・
純
資
産
の
推
移
（
20

20
年

1
月
末
～
20

21
年

3
月
末
）

（
単
位
：
兆
円
）

項
目

20
2
0年

3
月

末

20
20
年

4
月

末

20
20

年

5
月

末

20
20

年

6
月

末

20
20

年

7
月

末

20
20

年

8
月

末

20
20

年

9
月

末

20
20

年

10
月
末

20
2
0
年

11
月
末

2
0
20
年

1
2
月

末

20
21
年

1
月
末

20
21
年

2
月
末

20
21
年

3
月
末

資 産

金
地
金

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

0.
4

現
金

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
2

0.
1

0.
2

0.
2

0.
2

国
債

（
前

月
末

比
）

48
5.
9

▲
6.
4

49
2.
7

6.
8

50
0.
2

7.
5

50
9.
2

9.
0

52
6.
7

17
.5

53
5.
7

9.
0

53
0.
0

▲
5.
8

53
6.
1

6.
2

53
9.
2

3.
1

53
5.
5

▲
3.
7

53
6.
6

1.
1

53
9.
8

3.
2

53
2.
2

▲
7.
7

長
期

国
債

（
前

月
末

比
）

47
3.
5

▲
6
.2

47
9.
0

5.
4

48
2.
8

3.
9

47
8.
9

▲
4.
0

48
4.
5

5.
6

49
0.
3

5.
8

48
5.
4

▲
4.
9

49
1.
4

6.
0

49
7.
7

6.
3

49
4.
3

▲
3.
4

49
9.
0

4.
7

50
4.
8

5.
7

49
5.
8

▲
9.
0

国
庫

短
期

証
券

（
前

月
末

比
）

12
.4

▲
0.
2

13
.7 1.
4

17
.3 3.
6

30
.3

13
.0

42
.2

11
.9

45
.4 3.
2

44
.6

▲
0.
9

44
.8 0.
2

41
.5

▲
3
.2

41
.2

▲
0.
3

37
.6

▲
3.
6

35
.1

▲
2.
5

36
.4 1.
3

コ
マ
ー
シ
ャ
ル
・
ペ
ー
パ
ー
等

2.
6

3.
3

4.
1

4.
4

4.
7

4.
9

4.
3

4.
5

4.
2

4.
4

4.
5

4.
3

2.
9

社
債

3.
2

3.
4

3.
8

4.
1

4.
5

5.
0

5.
3

5.
7

6.
2

6.
5

6.
9

7.
3

7.
5

金
銭
の
信
託
（
株
式
）

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
6

0.
6

0.
6

0
.6

0.
6

0
.6

0.
6

金
銭
の
信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）

29
.7

31
.2

32
.3

32
.8

33
.5

34
.0

34
.2

34
.8

35
.1

35
.3

35
.6

35
.7

35
.9

金
銭
の
信
託
（
Ｊ
－
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
）

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
6

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

貸
付
金

54
.3

55
.0

64
.5

71
.9

78
.2

86
.1

10
4.
9

10
7.
5

11
1.
1

11
1.
7

11
6.
6

11
6.
1

12
5.
8

共
通
担
保
資
金
供
給
オ
ペ
レ
な
ど

5.
2

5.
9

15
.3

21
.5

27
.9

35
.8

45
.9

48
.6

52
.2

52
.6

57
.5

57
.1

65
.8

外
国
為
替

24
.5

30
.7

31
.0

23
.6

15
.7

14
.5

8.
7

6.
9

6
.8

6.
7

6.
7

6.
7

7.
4

代
理
店
勘
定

0.
0

0.
0

0.
0

0.
4

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0
.0

0.
0

0
.0

0.
0

雑
勘
定

2.
2

0.
8

0.
8

0.
7

0.
7

0.
8

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

0.
7

負 債 ・ 純 資 産

発
行
銀
行
券

10
9.
6

11
2.
0

11
1.
4

11
3.
3

11
3.
9

11
3.
7

11
3.
6

11
3.
9

11
4.
1

11
8.
3

11
5.
6

11
5
.8

11
6.
0

当
座

預
金

（
前

月
末

比
）

39
5.
3

▲
6
.6

41
2.
2

16
.9

42
7.
1

14
.9

44
7.
0

19
.9

45
7.
4

10
.4

46
4.
2

6.
8

48
7.
5

23
.2

48
9.
3

1.
9

48
6.
8

▲
2
.5

49
4.
2

7.
4

49
5.
9

1.
7

49
3.
9

▲
2.
0

52
2.
6

28
.7

そ
の
他
預
金

51
.8

52
.8

51
.8

43
.0

33
.8

33
.6

30
.3

27
.3

26
.7

28
.2

26
.0

25
.3

26
.8

政
府
預
金

12
.6

12
.0

20
.0

24
.4

46
.8

57
.4

47
.2

56
.0

66
.0

49
.2

59
.7

65
.3

36
.9

売
現
先
勘
定

24
.1

19
.0

18
.5

10
.8

3.
5

3.
1

0.
6

0.
0

0
.0

0.
3

0.
0

0.
0

0.
6

雑
勘
定

1.
6

1.
6

0.
0

0.
7

0.
7

1.
2

1.
1

2.
0

2.
0

2.
6

2.
6

2.
6

1.
6

引
当
金
勘
定

6.
1

6.
1

6.
4

6.
4

6.
4

6.
4

6.
4

6.
4

6.
4

6
.4

6.
4

6
.4

6.
4

資
本
金

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

0.
0

準
備
金

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

3.
3

合
計
（
資
産
、
負
債
・
純
資
産
共
通
）

60
4.
4

61
9.
0

63
8.
6

64
8.
9

66
5.
9

68
2.
9

69
0.
0

69
8.
2

70
5.
3

70
2.
6

70
9.
5

71
2.
6

71
4.
2

（
出

所
）

日
本

銀
行

「
営

業
毎

旬
報

告
」（

各
旬

）
よ

り
筆

者
作

成
。
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表17 日本銀行の国庫短期証券買入オペレーションの実行状況（2020年度）
（単位：億円，％）

国短買入オペの実行日と落札額 日銀保有国短の銘柄別新規買入額

回 実行日 落札額 落札額計 日付
銘柄（金額） 銘柄（構成比）

3月 6月 1年 合計 3月 6月 1年 合計

1 2020/ 4 / 1 2,501
5,002 2020/4/10 2,902 1,846 254 5,002 58.0 36.9 5.1 100.0

2 2020/ 4 / 8 2,501
3 2020/ 4 /15 2,500 2,500 2020/4/20 2,347 0 153 2,500 93.9 0.0 6.1 100.0
4 2020/ 4 /22 5,002

10,002 2020/4/30 2,489 563 6,950 10,002 24.9 5.6 69.5 100.0
5 2020/ 4 /30 5,000

2020/5/8
6 2020/ 5 /13 15,001 15,001 2020/5/20 9,604 5,000 397 15,001 64.0 33.3 2.6 100.0
7 2020/ 5 /22 15,002

35,006 2020/5/29 19,250 4,264 11,492 35,006 55.0 12.2 32.8 100.0
8 2020/ 5 /27 20,004
9 2020/ 6 / 3 30,004 30,004 2020/6/10 15,055 12,406 2,543 30,004 50.2 41.3 8.5 100.0
10 2020/ 6 /12 30,003

60,005 2020/6/19 13,482 45,455 1,068 60,005 22.5 75.8 1.8 100.0
11 2020/ 6 /18 30,002
12 2020/ 6 /24 30,003 30,003 2020/6/30 20,512 4,199 5,292 30,003 68.4 14.0 17.6 100.0
13 2020/ 7 / 1 30,003

55,005 2020/7/10 31,048 0 23,957 55,005 56.4 0.0 43.6 100.0
14 2020/ 7 / 8 25,002
15 2020/ 7 /15 30,002 30,002 2020/7/20 20,993 9,003 6 30,002 70.0 30.0 0.0 100.0
16 2020/ 7 /21 25,006

50,011 2020/7/31 27,246 4,295 18,470 50,011 54.5 8.6 36.9 100.0
17 2020/ 7 /29 25,005
18 2020/ 8 / 5 20,002 20,002 2020/8/7 10,299 8,371 1,332 20,002 51.5 41.9 6.7 100.0
19 2020/ 8 /13 30,004

55,005 2020/8/20 37,064 17,291 650 55,005 67.4 31.4 1.2 100.0
20 2020/ 8 /19 25,001
21 2020/ 8 /27 30,000 30,000 2020/8/31 29,864 136 0 30,000 99.5 0.5 0.0 100.0
22 2020/ 9 / 2 20,001

30,004 2020/9/10 18,846 2,054 9,104 30,004 62.8 6.8 30.3 100.0
23 2020/ 9 / 9 10,003
24 2020/ 9 /16 15,002 15,002 2020/9/18 7,563 437 7,002 15,002 50.4 2.9 46.7 100.0
25 2020/ 9 /24 10,001

20,003 2020/9/30 11,364 6,905 1,734 20,003 56.8 34.5 8.7 100.0
26 2020/ 9 /30 10,002
27 2020/10/ 7 10,000 10,000 2020/10/9 5,297 4,353 350 10,000 53.0 43.5 3.5 100.0
28 2020/10/14 25,001 25,001 2020/10/20 24,996 0 5 25,001 100.0 0.0 0.0 100.0
29 2020/10/22 20,002

45,006 2020/10/30 20,228 3,108 21,670 45,006 44.9 6.9 48.1 100.0
30 2020/10/28 25,004
31 2020/11/ 5 15,004 15,004 2020/11/10 6,317 7,004 1,683 15,004 42.1 46.7 11.2 100.0
32 2020/11/12 15,003

25,008 2020/11/20 12,693 6,349 5,966 25,008 50.8 25.4 23.9 100.0
33 2020/11/18 10,005
34 2020/11/27 25,005 25,005 2020/11/30 22,526 1,954 525 25,005 90.1 7.8 2.1 100.0
35 2020/12/ 2 30,007

55,010 2020/12/10 28,673 5,927 20,410 55,010 52.1 10.8 37.1 100.0
36 2020/12/ 9 25,003
37 2020/12/15 25,002 25,002 2020/12/18 15,619 9,383 0 25,002 62.5 37.5 0.0 100.0
38 2020/12/22 20,005 20,005 2020/12/30 6,741 10,559 2,705 20,005 33.7 52.8 13.5 100.0
39 2021/ 1 / 7 10,003 10,003 2021/1/8 5,187 628 4,188 10,003 51.9 6.3 41.9 100.0
40 2021/ 1 /14 15,006

22,507 2021/1/20 11,374 3,115 8,018 22,507 50.5 13.8 35.6 100.0
41 2021/ 1 /19 7,501
42 2021/ 1 /27 20,006 20,006 2021/1/29 9,928 2,873 7,205 20,006 49.6 14.4 36.0 100.0
43 2021/ 2 / 3 10,003 10,003 2021/2/10 134 2,673 7,196 10,003 1.3 26.7 71.9 100.0
44 2021/ 2 /12 15,003

25,005 2021/2/19 12,448 8,345 4,212 25,005 49.8 33.4 16.8 100.0
45 2021/ 2 /17 10,002
46 2021/ 2 /24 15,003 15,003 2021/2/26 5,963 1,137 7,903 15,003 39.7 7.6 52.7 100.0
47 2021/ 3 / 3 15,003 15,003 2021/3/10 2,766 6,957 5,280 15,003 18.4 46.4 35.2 100.0
48 2021/ 3 /12 20,005

30,009 2021/3/19 6,545 17,756 5,708 30,009 21.8 59.2 19.0 100.0
49 2021/ 3 /17 10,004
50 2021/ 3 /23 15,009

30,019 2021/3/31 8,224 13,379 8,416 30,019 27.4 44.6 28.0 100.0
51 2021/ 3 /31 15,010

2020年 4 月 17,504 17,504 2020年 4 月 7,738 2,409 7,357 17,504 44.2 13.8 42.0 100.0
2020年 5 月 50,007 50,007 2020年 5 月 28,854 9,264 11,889 50,007 57.7 18.5 23.8 100.0
2020年 6 月 120,012 120,012 2020年 6 月 49,049 62,060 8,903 120,012 40.9 51.7 7.4 100.0
2020年 7 月 135,018 135,018 2020年 7 月 79,287 13,298 42,433 135,018 58.7 9.8 31.4 100.0
2020年 8 月 105,007 105,007 2020年 8 月 77,227 25,798 1,982 105,007 73.5 24.6 1.9 100.0
2020年 9 月 65,009 65,009 2020年 9 月 37,773 9,396 17,840 65,009 58.1 14.5 27.4 100.0
2020年10月 80,007 80,007 2020年10月 50,521 7,461 22,025 80,007 63.1 9.3 27.5 100.0
2020年11月 65,017 65,017 2020年11月 41,536 15,307 8,174 65,017 63.9 23.5 12.6 100.0
2020年12月 100,017 100,017 2020年12月 51,033 25,869 23,115 100,017 51.0 25.9 23.1 100.0
2021年 1 月 52,516 52,516 2021年 1 月 26,489 6,616 19,411 52,516 50.4 12.6 37.0 100.0
2021年 2 月 50,011 50,011 2021年 2 月 18,545 12,155 19,311 50,011 37.1 24.3 38.6 100.0
2021年 3 月 75,031 75,031 2021年 3 月 17,535 38,092 19,404 75,031 23.4 50.8 25.9 100.0
2020年度計 915,156 915,156 2020年度計 485,587 227,725 201,844 915,156 53.1 24.9 22.1 100.0

（出所）日本銀行「オペレーション」（各月），「日本銀行による国庫短期証券の銘柄別買入額」（各旬）より筆者作成。
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表
18

国
庫
短
期
証
券
の
発
行
額
と
日
本
銀
行
の
買
入
額
（
20

20
年
度
）

（
単
位
：
億
円
，
％
）

日
付

発
行

額
①

日
銀
オ
ペ
落
札
額
②

比
率

（
②

／
①

）

3
月

6
月

1
年

合
計

3
月

6
月

1
年

合
計

3
月

6
月

1
年

合
計

20
20
年

4
月

20
8,
59
8

29
,0
00

19
,0
00

25
6,
59
8

7,
73
8

2,
40
9

7,
35
7

17
,5
04

3.
7

8.
3

38
.7

6
.8

20
20
年

5
月

29
8,
59
8

25
,0
00

25
,0
00

34
8,
59
8

28
,8
54

9,
26
4

11
,8
89

50
,0
07

9.
7

37
.1

47
.6

14
.3

20
20
年

6
月

42
6,
99
7

80
,9
99

30
,0
00

53
7,
99
6

49
,0
49

62
,0
60

8,
90
3

12
0,
01
2

11
.5

76
.6

29
.7

22
.3

20
20
年

7
月

31
0,
59
7

60
,9
99

35
,0
00

40
6,
59
6

79
,2
87

13
,2
98

42
,4
33

13
5,
01
8

25
.5

21
.8

12
1.
2

33
.2

20
20
年

8
月

37
7,
49
7

66
,9
99

35
,0
00

47
9,
49
6

77
,2
27

25
,7
98

1,
98
2

10
5,
00
7

20
.5

38
.5

5.
7

21
.9

20
20
年

9
月

30
1,
99
8

72
,9
99

35
,0
00

40
9,
99
7

37
,7
73

9,
39
6

17
,8
40

65
,0
09

12
.5

12
.9

51
.0

15
.9

20
20
年
10
月

30
1,
99
8

75
,9
99

35
,0
00

41
2,
99
6

50
,5
21

7,
46
1

22
,0
25

80
,0
07

16
.7

9.
8

62
.9

19
.4

20
20
年
11
月

37
7,
49
7

75
,9
99

35
,0
00

48
8,
49
5

41
,5
36

15
,3
07

8,
17
4

65
,0
17

11
.0

20
.1

23
.4

13
.3

20
20
年
12
月

22
1,
49
8

76
,0
00

35
,0
00

33
2,
49
8

51
,0
33

25
,8
69

23
,1
15

10
0,
01
7

23
.0

34
.0

66
.0

30
.1

20
21
年

1
月

27
9,
99
7

75
,9
99

35
,0
00

39
0,
99
6

26
,4
89

6,
61
6

19
,4
11

52
,5
16

9.
5

8
.7

5
5.
5

13
.4

20
21
年

2
月

26
7,
99
6

67
,9
99

34
,9
99

37
0,
99
5

18
,5
45

12
,1
55

19
,3
11

50
,0
11

6.
9

17
.9

55
.2

13
.5

20
21
年

3
月

33
4,
99
7

67
,9
99

35
,0
00

43
7,
99
6

17
,5
35

38
,0
92

19
,4
04

75
,0
31

5.
2

56
.0
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図 2 国庫短期証券の利回り（2020年度）
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（出所）日本銀行金融市場局「2020年度の金融市場調節」2021

年 6 月，29ページより借用。
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表19 日本銀行の国債買入オペレーションの買入対象と落札額（2020年度）
（単位：億円）

回 実行日
買入対象（残存期間別）と落札額

合計
1年以下 1年超 3年

以下
3年超 5年

以下
5年超10年

以下
10年超25年

以下 25年超 変動利付
債

物価連動
債

1 2020年 4 月 2 日 － － 2,802 － － － － 303 3,105
2 2020年 4 月 6 日 － 3,201 2,803 － 1,203 300 － － 7,507
3 2020年 4 月 7 日 801 － － 3,504 － － 1,003 － 5,308
4 2020年 4 月 9 日 － 3,201 － 3,508 － － － － 6,709
5 2020年 4 月14日 － 3,201 2,804 3,506 － － － － 9,511
6 2020年 4 月16日 801 3,204 － － － － － － 4,005
7 2020年 4 月20日 － 3,204 2,808 － － － － － 6,012
8 2020年 4 月23日 802 － 2,807 3,505 － － － － 7,114
9 2020年 4 月27日 － － － － 1,205 302 － 300 1,807
10 2020年 4 月30日 － 3,400 3,005 3,704 － － － － 10,109
11 2020年 5 月 8 日 801 3,404 － 3,711 － － － － 7,916
12 2020年 5 月12日 － 3,402 3,506 － － 307 － － 7,215
13 2020年 5 月14日 － 3,402 3,505 － 1,205 － － － 8,112
14 2020年 5 月18日 801 － － 3,708 － － － － 4,509
15 2020年 5 月20日 － 3,401 － 3,714 － 304 － 302 7,721
16 2020年 5 月22日 801 3,402 3,504 － － － － 7,707
17 2020年 5 月26日 － 3,402 3,506 3,707 － － － 303 10,918
18 2020年 6 月 1 日 － － 3,502 3,705 1,208 － － － 8,415
19 2020年 6 月 2 日 － 3,405 － － － 302 － 301 4,008
20 2020年 6 月 4 日 805 － 3,206 － 1,210 － 1,005 － 6,226
21 2020年 6 月 8 日 － 3,403 3,203 4,011 － － － － 10,617
22 2020年 6 月11日 801 － 3,205 4,008 － － － － 8,014
23 2020年 6 月15日 － 3,403 3,206 － － － － 301 6,910
24 2020年 6 月18日 － 3,401 － 4,005 － 304 － － 7,710
25 2020年 6 月23日 － 3,404 3,205 4,005 － － － － 10,614
26 2020年 6 月29日 － 3,412 3,201 － － － － － 6,613
27 2020年 6 月30日 802 － － 4,011 1,222 － － － 6,035
28 2020年 7 月 2 日 1,002 － 3,507 － － － － － 4,509
29 2020年 7 月 6 日 － 4,206 3,504 － 1,208 － － 8,918
30 2020年 7 月 7 日 － － － 4,203 － － － － 4,203
31 2020年 7 月 9 日 1,002 4,206 3,508 － － － － － 8,716
32 2020年 7 月13日 － 4,210 － 4,204 － 305 － － 8,719
33 2020年 7 月20日 － 4,207 3,510 4,203 － － － 300 12,220
34 2020年 7 月27日 － 4,201 3,503 4,213 － － － － 11,917
35 2020年 7 月28日 1,004 － － － 1,213 － － － 2,217
36 2020年 7 月30日 － 4,208 3,511 － － － － 301 8,020
37 2020年 8 月 3 日 － － － 4,207 － 302 － － 4,509
38 2020年 8 月 4 日 － 4,210 － － － － － 305 4,515
39 2020年 8 月 6 日 － － 3,507 － 1,211 － 1,002 － 5,720
40 2020年 8 月11日 1,000 4,210 － 4,203 － － － － 9,413
41 2020年 8 月14日 － 4,204 3,507 4,204 － － － － 11,915
42 2020年 8 月20日 － － 3,506 4,209 － － － － 7,715
43 2020年 8 月24日 － 4,205 － 4,205 － 306 － － 8,716
44 2020年 8 月25日 1,002 － 3,507 － － － － － 4,509
45 2020年 8 月27日 － 4,203 3,505 4,206 － － － － 11,914
46 2020年 8 月31日 － － － － 1,206 303 － 301 1,810
47 2020年 9 月 1 日 1,007 4,204 3,508 － － － － － 8,719
48 2020年 9 月 3 日 － 4,205 3,507 － 1,212 － － － 8,924
49 2020年 9 月 7 日 1,002 － － 4,209 － － － － 5,211
50 2020年 9 月 8 日 － 4,207 3,503 － － 303 － － 8,013
51 2020年 9 月14日 － 4,201 3,504 4,210 － － － － 11,915
52 2020年 9 月15日 － － － － 1,217 － － 300 1,517
53 2020年 9 月17日 － 4,202 3,501 4,209 － － － － 11,912
54 2020年 9 月24日 1,002 4,203 3,504 4,212 － － － － 12,921
55 2020年 9 月29日 － 4,204 － 4,202 － 304 － 303 9,013
56 2020年10月 1 日 1,002 － 3,505 － － － － － 4,507
57 2020年10月 5 日 1,004 － 3,507 － 1,209 － － － 5,720
58 2020年10月 6 日 － 4,206 － 4,212 － － － － 8,418
59 2020年10月 8 日 － － 3,504 － － － 501 － 4,005
60 2020年10月12日 1,003 4,202 － 4,208 － 301 － － 9,714
61 2020年10月15日 － 4,201 3,502 4,210 － － － 301 12,214
62 2020年10月22日 － 4,201 3,509 4,210 － － － 301 12,221
63 2020年10月27日 － 4,202 3,505 － 1,208 304 － － 9,219

（資料）国債の保有構造の変化と日本銀行の買入オペレーション 173



表19 日本銀行の国債買入オペレーションの買入対象と落札額（続き）
（単位：億円）

回 実行日
買入対象（残存期間別）と落札額

合計
1年以下 1年超 3年

以下
3年超 5年

以下
5年超10年

以下
10年超25年

以下 25年超 変動利付
債

物価連動
債

64 2020年11月 2 日 1,004 4,204 3,509 4,210 － － － － 12,927
65 2020年11月 6 日 － 5,001 4,204 － － 303 － － 9,508
66 2020年11月10日 1,502 － － 4,207 1,208 － － － 6,917
67 2020年11月12日 － 5,003 4,204 4,205 － － － 301 13,713
68 2020年11月18日 － 5,004 4,205 4,211 － － － － 13,420
69 2020年11月25日 － 5,002 4,202 4,207 － － － － 13,411
70 2020年11月27日 － 5,005 － 4,207 1,209 － － 301 10,722
71 2020年12月 1 日 1,503 － 4,205 － － 304 － － 6,012
72 2020年12月 3 日 1,505 5,009 4,204 － － － － － 10,718
73 2020年12月 7 日 － － － 4,206 1,207 － － － 5,413
74 2020年12月 8 日 － 5,006 － － － 304 500 － 5,810
75 2020年12月14日 － 5,003 4,201 4,207 － － － 300 13,711
76 2020年12月17日 1,501 5,010 4,204 4,204 － － － － 14,919
77 2020年12月22日 － 5,001 4,206 4,204 － － － 300 13,711
78 2020年12月28日 － － 4,200 4,206 1,201 301 － － 9,908
79 2021年 1 月 6 日 － 4,503 4,204 4,207 － － － － 12,914
80 2021年 1 月13日 1,501 － 4,202 4,204 1,206 － － － 11,113
81 2021年 1 月15日 － 4,503 － － － 303 － 301 5,107
82 2021年 1 月21日 － 4,503 4,205 4,208 － － － － 12,916
83 2021年 1 月26日 1,002 4,504 4,206 4,205 － － － － 13,917
84 2021年 1 月28日 － 4,506 － － 1,208 － － 301 6,015
85 2021年 2 月 1 日 － － 4,203 4,212 － 308 － － 8,723
86 2021年 2 月 4 日 － 4,004 3,707 － － － － － 7,711
87 2021年 2 月 8 日 1,000 － － 4,209 1,211 － － － 6,420
88 2021年 2 月10日 － 4,005 3,710 4,215 － 301 － － 12,231
89 2021年 2 月16日 － 4,005 3,706 4,211 － － － 301 12,223
90 2021年 2 月22日 － 4,001 3,703 4,206 － － － － 11,910
91 2021年 2 月24日 － － － － 1,203 301 500 303 2,307
92 2021年 2 月26日 1,001 4,003 3,705 4,201 － － － － 12,910
93 2021年 3 月 2 日 1,000 － 3,704 － － － － － 4,704
94 2021年 3 月 8 日 － 4,002 3,707 4,204 － － － － 11,913
95 2021年 3 月15日 1,004 4,003 － 4,204 － 303 － － 9,514
96 2021年 3 月18日 － 4,008 3,706 4,205 1,202 － － － 13,121
97 2021年 3 月23日 － 4,002 3,705 4,201 － － － 300 12,208
98 2021年 3 月29日 － 4,007 － 4,211 － － － 301 8,519

計
（
金
額
）

2020年 4 月 2,404 19,411 17,029 17,727 2,408 602 1,303 303 61,187
2020年 5 月 2,403 20,413 14,021 14,840 1,205 611 0 605 54,098
2020年 6 月 2,408 20,428 22,728 23,745 3,640 606 1,005 602 75,162
2020年 7 月 3,008 25,238 21,043 16,823 2,421 305 0 601 69,439
2020年 8 月 2,002 21,032 17,532 25,234 2,417 911 1,002 606 70,736
2020年 9 月 3,011 29,426 21,027 21,042 2,429 607 0 603 78,145
2020年10月 3,009 21,012 21,032 16,840 2,417 605 501 602 66,018
2020年11月 2,506 29,219 20,324 25,247 2,417 303 0 602 80,618
2020年12月 4,509 25,029 25,220 21,027 2,408 909 500 600 80,202
2021年 1 月 2,503 22,519 16,817 16,824 2,414 303 0 602 61,982
2021年 2 月 2,001 20,018 22,734 25,254 2,414 910 500 604 74,435
2021年 3 月 2,004 20,022 14,822 21,025 1,202 303 0 601 59,979

2020年度合計 31,768 273,767 234,329 245,628 27,792 6,975 4,811 6,931 832,001

計
（
構
成
比
）

2020年 4 月 3.9 31.7 27.8 29.0 3.9 1.0 2.1 0.5 100.0
2020年 5 月 4.4 37.7 25.9 27.4 2.2 1.1 0.0 1.1 100.0
2020年 6 月 3.2 27.2 30.2 31.6 4.8 0.8 1.3 0.8 100.0
2020年 7 月 4.3 36.3 30.3 24.2 3.5 0.4 0.0 0.9 100.0
2020年 8 月 2.8 29.7 24.8 35.7 3.4 1.3 1.4 0.9 100.0
2020年 9 月 3.9 37.7 26.9 26.9 3.1 0.8 0.0 0.8 100.0
2020年10月 4.6 31.8 31.9 25.5 3.7 0.9 0.8 0.9 100.0
2020年11月 3.1 36.2 25.2 31.3 3.0 0.4 0.0 0.7 100.0
2020年12月 5.6 31.2 31.4 26.2 3.0 1.1 0.6 0.7 100.0
2021年 1 月 4.0 36.3 27.1 27.1 3.9 0.5 0.0 1.0 100.0
2021年 2 月 2.7 26.9 30.5 33.9 3.2 1.2 0.7 0.8 100.0
2021年 3 月 3.3 33.4 24.7 35.1 2.0 0.5 0.0 1.0 100.0

2020年度合計 3.8 32.9 28.2 29.5 3.3 0.8 0.6 0.8 100.0

（出所）日本銀行「オペレーション」（各月）より筆者作成。
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出

所
）

日
本

銀
行

「
オ

ペ
レ

ー
シ

ョ
ン

」（
各

月
）

よ
り

筆
者

作
成

。
（
注
）
月
別
は
実
行
日
基
準
。
変
動
利
付
債
は
隔
月
実
行
。
オ
フ
ァ
ー
額
は
程
度
。
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表21 国債買入オペレーションによる旬別・銘柄別新規買入額（2020年度）
（単位：億円）

日付 2年債 5年債 10年債 20年債 30年債 40年債
15年変動
利付債

10年物価
連動債

合計

2020/ 4 /10 4,435 3,186 6,007 7,051 644 0 1,003 303 22,629

2020/ 4 /20 8,078 6,180 3,877 1,393 0 0 0 0 19,528

2020/ 4 /30 2,495 5,540 6,811 3,361 462 61 0 300 19,030

2020/ 5 / 8 2,191 932 3,904 869 20 0 0 0 7,916

2020/ 5 /20 8,177 7,773 8,041 2,349 914 1 0 302 27,557

2020/ 5 /29 6,678 7,110 3,874 653 7 0 0 303 18,625

2020/ 6 /10 6,642 10,192 6,935 3,433 493 265 1,005 301 29,266

2020/ 6 /19 7,360 5,820 8,160 689 249 55 0 301 22,634

2020/ 6 /30 6,114 7,409 7,076 2,207 456 0 0 0 23,262

2020/ 7 /10 5,739 12,956 6,192 1,287 172 0 0 0 26,346

2020/ 7 /20 4,515 6,260 8,845 714 286 19 0 300 20,939

2020/ 7 /31 6,473 8,859 3,900 2,458 163 0 0 301 22,154

2020/ 8 / 7 1,163 6,268 3,671 1,970 292 73 1,002 305 14,744

2020/ 8 /20 3,812 11,794 10,655 2,782 0 0 0 0 29,043

2020/ 8 /31 4,798 9,806 8,940 1,739 1,212 153 0 301 26,949

2020/ 9 /10 10,061 13,534 4,880 2,028 364 0 0 0 30,867

2020/ 9 /18 7,627 7,020 8,573 1,226 598 0 0 300 25,344

2020/ 9 /30 7,548 4,122 9,014 643 241 63 0 303 21,934

2020/10/ 9 4,513 10,083 5,455 2,088 10 0 501 0 22,650

2020/10/20 8,195 3,567 7,564 2,000 184 117 0 301 21,928

2020/10/30 7,825 7,052 2,392 3,303 529 38 0 301 21,440

2020/11/10 8,785 7,795 8,532 3,028 1,162 50 0 0 29,352

2020/11/20 9,996 8,409 7,423 1,004 0 0 0 301 27,133

2020/11/30 8,885 4,243 9,308 1,283 113 0 0 301 24,133

2020/12/10 8,431 8,340 7,516 2,066 1,030 70 500 0 27,953

2020/12/18 6,224 8,287 12,727 882 210 0 0 300 28,630

2020/12/30 3,556 8,434 9,224 1,803 302 0 0 300 23,619

2021/ 1 / 8 2,699 4,416 4,922 813 64 0 0 0 12,914

2021/ 1 /20 4,065 4,966 3,745 2,785 301 57 0 301 16,220

2021/ 1 /29 12,449 8,681 8,762 2,565 90 0 0 301 32,848

2021/ 2 /10 7,557 11,059 10,850 4,773 840 6 0 0 35,085

2021/ 2 /19 2,256 3,704 4,289 1,673 0 0 0 301 12,223

2021/ 2 /26 7,792 7,589 6,507 4,099 337 0 500 303 27,127

2021/ 3 /10 4,553 7,314 3,079 1,671 0 0 0 0 16,617

2021/ 3 /19 7,246 3,572 7,829 3,371 561 56 0 0 22,635

2021/ 3 /31 7,300 3,765 6,815 2,188 58 0 0 601 20,727

2020年 4 月 15,008 14,906 16,695 11,805 1,106 61 1,003 603 61,187

2020年 5 月 17,046 15,815 15,819 3,871 941 1 0 605 54,098

2020年 6 月 20,116 23,421 22,171 6,329 1,198 320 1,005 602 75,162

2020年 7 月 16,727 28,075 18,937 4,459 621 19 0 601 69,439

2020年 8 月 9,773 27,868 23,266 6,491 1,504 226 1,002 606 70,736

2020年 9 月 25,236 24,676 22,467 3,897 1,203 63 0 603 78,145

2020年10月 20,533 20,702 15,411 7,391 723 155 501 602 66,018

2020年11月 27,666 20,447 25,263 5,315 1,275 50 0 602 80,618

2020年12月 18,211 25,061 29,467 4,751 1,542 70 500 600 80,202

2021年 1 月 19,213 18,063 17,429 6,163 455 57 0 602 61,982

2021年 2 月 17,605 22,352 21,646 10,545 1,177 6 500 604 74,435

2021年 3 月 19,099 14,651 17,723 7,230 619 56 0 601 59,979

合計 226,233 256,037 246,294 78,247 12,364 1,084 4,511 7,231 832,001

（出所）日本銀行「日本銀行が保有する国債の銘柄別残高」（各旬）より筆者作成。 （注）額面全額ベース。
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表22 国債の銘柄別発行額と日銀の新規買入額（2020年度）
（単位：億円，％）

区
分

年月

銘柄

合計
2年債 5年債 10年債 20年債 30年債 40年債 10年物価

連動債
15年変動
利付債

発
行
額

2020年 4 月 21,166 20,886 23,058 8,994 6,997 － － － 81,101

2020年 5 月 21,628 19,863 23,084 9,573 7,194 5,099 2,000 － 88,441

2020年 6 月 20,287 18,993 20,992 9,777 6,993 － － － 77,042

2020年 7 月 32,501 27,184 28,441 13,134 9,667 5,053 － － 115,980

2020年 8 月 30,470 24,992 28,093 13,162 9,220 － 1,999 － 107,936

2020年 9 月 31,005 24,992 25,996 12,431 9,852 5,441 － － 109,717

2020年10月 31,232 27,486 28,144 13,041 9,006 － － － 108,909

2020年11月 29,993 26,945 28,544 12,803 9,169 5,306 1,996 － 114,756

2020年12月 29,995 25,392 28,115 11,996 9,707 － － － 105,205

2021年 1 月 30,410 24,992 25,989 12,090 9,732 5,464 － － 108,677

2021年 2 月 31,273 24,995 28,406 12,734 9,720 － 1,998 － 109,126

2021年 3 月 31,475 24,996 28,441 13,002 8,987 5,484 － － 112,385

合計 341,435 291,716 317,300 142,737 106,244 31,847 7,993 － 1,239,272

構成比 27.6 23.5 25.6 11.5 8.6 2.6 0.6 － 100.0

買
入
額

2020年 4 月 15,008 14,906 16,695 11,805 1,106 61 603 1,003 61,187

2020年 5 月 17,046 15,815 15,819 3,871 941 1 605 0 54,098

2020年 6 月 20,116 23,421 22,171 6,329 1,198 320 602 1,005 75,162

2020年 7 月 16,727 28,075 18,937 4,459 621 19 601 0 69,439

2020年 8 月 9,773 27,868 23,266 6,491 1,504 226 606 1,002 70,736

2020年 9 月 25,236 24,676 22,467 3,897 1,203 63 603 0 78,145

2020年10月 20,533 20,702 15,411 7,391 723 155 602 501 66,018

2020年11月 27,666 20,447 25,263 5,315 1,275 50 602 0 80,618

2020年12月 18,211 25,061 29,467 4,751 1,542 70 600 500 80,202

2021年 1 月 19,213 18,063 17,429 6,163 455 57 602 0 61,982

2021年 2 月 17,605 22,352 21,646 10,545 1,177 6 604 500 74,435

2021年 3 月 19,099 14,651 17,723 7,230 619 56 601 0 59,979

合計 226,233 256,037 246,294 78,247 12,364 1,084 7,231 4,511 832,001

構成比 27.2 30.8 29.6 9.4 1.5 0.1 0.9 0.5 100.0

比
率

2020年 4 月 70.9 71.4 72.4 131.3 15.8 － － － 75.4

2020年 5 月 78.8 79.6 68.5 40.4 13.1 0.0 30.3 － 61.2

2020年 6 月 99.2 123.3 105.6 64.7 17.1 － － － 97.6

2020年 7 月 51.5 103.3 66.6 34.0 6.4 0.4 － － 59.9

2020年 8 月 32.1 111.5 82.8 49.3 16.3 － 30.3 － 65.5

2020年 9 月 81.4 98.7 86.4 31.3 12.2 1.2 － 71.2

2020年10月 65.7 75.3 54.8 56.7 8.0 － － － 60.6

2020年11月 92.2 75.9 88.5 41.5 13.9 0.9 30.2 － 70.3

2020年12月 60.7 98.7 104.8 39.6 15.9 － － － 76.2

2021年 1 月 63.2 72.3 67.1 51.0 4.7 1.0 － － 57.0

2021年 2 月 56.3 89.4 76.2 82.8 12.1 － 30.2 － 68.2

2021年 3 月 60.7 58.6 62.3 55.6 6.9 1.0 － － 53.4

合計 66.3 87.8 77.6 54.8 11.6 3.4 90.5 － 67.1

（出所）財務省「国債の入札結果」，日本銀行「日本銀行が保有する国債の銘柄別残高」（各旬）より筆者作成。

（注）発行額は落札・割当額，定率・非競争，第Ⅰ・第Ⅱ非価格競争の合計額。買入額は額面金額ベース。
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簿
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出

所
）

合
計

は
日

本
銀

行
「

財
務

諸
表

」（
各

事
業

年
度

），
国

債
と
国

短
の

帳
簿

価
格

は
同
「
営

業
毎

旬
報

告
」
（
各

旬
）
，
国

債
の

額
面

価
格

は
同
「
日

本
銀

行
が

保
有

す
る

国
債

の
銘

柄
別

残
高

」
（

各
旬

），

国
庫

短
期

証
券

の
額

面
価

格
（

＝
銘

柄
別

買
取

額
＋

対
政

府
取
引
）
は
同
「
日
本
銀
行
に
よ
る
国
庫
短
期
証
券
の
銘
柄
別
買

取
額
」
（
各

旬
）
お

よ
び

同
企

画
局

「
日

本
銀

行
の

対
政

府
取

引
」
（

各
旬

）

よ
り

筆
者

作
成

。

（
注

）
四

捨
五

入
の

た
め

，
合

計
と

内
訳

が
一

致
し

な
い

こ
と

が
あ

る
。
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国
庫
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金
と
国
債
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円
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14
7

10
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（
出

所
）

日
本

銀
行

納
付

金
は

財
務

省
「

予
算

の
説

明
」（

各
年

度
），
「
決
算
の
説
明
」
（
各
年
度
）
，
受
入
利
息
と
利
息
調
整
額
は
大
森
健
吾
「
日
本
銀
行

の
財

務
の

健
全

性
を

め
ぐ

る
議

論
」

国
立

国
会

図
書

館

『
調

査
と

情
報

』
第

97
1号

，
20
17
年

7
月

，
4
ペ

ー
ジ

表
3
，
そ
の
他
は
日
本
銀
行
「
財
務
諸
表
」
（
各
事
業
年
度
）
よ
り
筆
者
作
成
。
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表
2
4

日
本

銀
行

の
損
益
と
剰
余
金
の
処
分
，
自
己
資
本
比
率
（
20

12
年
度
～
20

2
0
年
度
）

（
単
位
：
億
円
）

区
分

2
01

2
年
度

20
13
年

度
20
14
年

度
20
15
年

度
20
16
年

度
20
17
年

度
20
18

年
度

2
0
1
9
年
度

2
0
2
0
年
度

Ａ
．
経
常
利
益

13
,9
82

15
,7
93

20
,7
82

15
,9
71

16
,4
43

18
,3
83

23
,9
34

22
,4
07

24
,1
92

貸
出

金
利

息
33

2
25
6

28
6

34
8

9
6

0
0

0
0

国
債
利
息

6,
22
5

8,
05
7

10
,4
40

12
,8
75

11
,8
69

12
,2
11

12
,8
39

11
,9
60

10
,8
67

受
入
利
息

9,
59
3

12
,7
03

16
,8
22

21
,6
14

24
,9
45

利
息
調
整
額

▲
3,
37
0

▲
4,
64
6

▲
6,
38
2

▲
8,
73
9

▲
13
,0
76

Ｃ
Ｐ

等
利

息
18

18
19

10
▲

3
▲

1
▲

1
0

▲
3

社
債

利
息

65
53

39
32

13
▲

10
▲

1
1

▲
8

9

外
国
為
替
収
益

6,
80
8

6,
28
3

8,
57
0

78
3

19
4

44
7

3,
72
3

2,
03
6

3,
01
2

そ
の
他
経
常
利
益

53
4

1,
12
6

1,
42
8

1,
92
3

4,
27
4

5,
73
6

7,
38
3

8,
41
8

10
,3
07

う
ち
株
式
運
用
益

▲
13
3

42
1

49
7

51
1

2,
17
5

2,
51
3

2,
51
1

2,
05
1

2,
50
6

う
ち
Ｅ
Ｔ
Ｆ
運
用
益

21
4

37
5

59
1

1,
04
8

1,
72
2

2,
78
9

4,
41
6

6,
04
7

7,
27
6

う
ち

Ｊ
－

Ｒ
Ｅ

Ｉ
Ｔ
運
用
益

51
66

77
10
8

13
8

18
2

2
1
2

8
0

2
9
2

Ｂ
．
経
常
費
用

2,
66
5

2,
98
7

3,
64
5

8,
34
5

5,
49
0

6,
09
5

3,
92
5

6,
03
1

4,
42
8

外
国

為
替

費
用

4,
08
3

1,
55
3

2,
17
2

0
2
,1
45

0

経
費

1,
89
9

1,
90
8

1,
97
3

1,
93
5

1,
91
3

1,
94
9

1,
98
1

1,
98
8

1,
99
0

そ
の
他
経
常
費
用

76
6

1,
07
9

1,
67
2

2,
32
7

2,
02
4

1,
97
5

1,
94
4

1,
89
9

2,
43
8

う
ち
補
完
当
座
預
金
制
度
利
息

83
6

1,
51
3

2,
21
6

1,
87
3

1,
83
7

1,
86
6

1,
88
3

2,
17
9

Ｃ
．
経
常
利
益
（
Ａ
－
Ｂ
）

11
,3
16

12
,8
05

17
,1
37

7,
62
6

10
,9
52

12
,2
88

20
,0
09

16
,3
76

19
,7
64

Ｄ
．
特
別
損
（
▲
）
益

▲
2,
95
0

▲
2
,9
88

▲
3
,6
22

▲
2
,4
54

▲
3,
87
7

▲
3,
38
8

▲
9
,2
61

▲
2
,7
07

▲
5
,2
35

う
ち
債
券
取
引
損
失
引
当
金
繰
入
額

－
－

－
▲

4
,5
01

▲
4
,6
15

▲
4
,4
51

▲
8
,1
55

▲
3
,8
37

▲
3
,9
88

う
ち
外
国
為
替
等
取
引
損
失
引
当
金
繰
入
額

▲
3
,0
18

▲
3
,0
97

▲
3
,8
00

2,
04
1

74
0

1,
06
0

▲
1
,1
29

1,
07
2

▲
1
,2
3
9

Ｅ
．
税
引
前
当
期
剰
余
金
（
Ｃ
＋
Ｄ
）

8,
36
6

9,
81
6

13
,5
14

5,
17
1

7,
07
4

8,
90
0

10
,7
48

13
,6
69

14
,5
30

Ｆ
．
法
人
税
等

2,
60
6

2,
57
3

3,
42
4

1,
06
0

2,
00
7

1,
25
2

4,
87
8

71
6

2,
33
8

Ｇ
．
当
期
剰
余
金
（
Ｅ
－
Ｆ
）

5,
76
0

7,
24
2

10
,0
90

4,
11
0

5,
06
6

7,
64
8

5,
87
0

12
,9
53

12
,1
91

Ｈ
．

剰
余

金
の

処
分

法
定
準
備
金

28
8

1,
44
8

2,
52
2

20
5

25
3

38
2

29
3

64
8

61
0

国
庫
納
付
金

5,
47
2

5,
79
3

7,
56
7

3,
90
5

4,
81
3

7,
26
6

5,
57
6

12
,3
05

11
,5
82

（
参

考
）

自
己
資
本
比
率

7.
45

7.
74

8.
20

8.
05

8.
07

8.
09

8.
71

8.
79

8.
87

債
券
取
引
損
失
引
当
金

22
,4
33

22
,4
33

22
,4
33

26
,9
35

31
,5
50

36
,0
01

44
,1
56

47
,9
93

51
,9
81

（
出

所
）

2
01

6
年

度
ま
で

大
森

健
吾

「
日

本
銀

行
の

財
務

の
健

全
性

を
め
ぐ
る
議
論
」
国
立
国
会
図

書
館
『

調
査

と
情

報
』
第
97

1号
，
20

17
年

7
月
，

4
ペ

ー
ジ

表
3
，

20
17

年
度

以
降

お
よ

び
参

考
は

，
日

本

銀
行

「
財

務
諸

表
」

お
よ

び
「

決
算

等
に

つ
い

て
」（

各
事

業
年
度
）
よ
り
筆
者
作
成
。

（
注

）
1
．

特
別

損
益

で
「

外
国

為
替

等
取

引
損

失
引

当
金

繰
入

額
」
が
正
の
場
合
は
同
引
当
金
取
崩
額
。

2
．

剰
余

金
の
処

分
で

は
，

ほ
か

に
「

配
当

金
」（

50
0万

円
）
が
あ
る
。
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