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1 & C » I

I—RL—F - INF AN T —FRL— b - #)3F X (interne Corporate
Governance) &HfERAYZz 2 —HK L — b - A3+ » X (externe Corporate Governance) &
WZHFTEZDLIENTEL, NE BRI —RL— b - INF 2 AZEENOMBED 5\
IHEEIIC X B, BETHY, RENOHIE LOMETH L, €I LT, JSHTZ
I—RL—b - HNF AZERTY %8 L -0k, BB Thb s REFIENERN
a—FKL—F - ANFUAREENEL, SN a—KL—b - INF L ADHREE
BRL L TWh,

BN 28 L 72 OfH], BB 28RN 0IT 5720, ERTEIEHENICHERE
L% 56 v, BRTGDAENIHERE L 210X, BRI 2 L 7230k,
BB Toashie EiIFs 2 3 TE v, BRMTGPEMICHEET 2720, ERTHIC
T AREDERMPEEIC > T b, £LT, ZOHEREMMEOFERE LT, &5
Rl FHENIRE v,

LIAT, 4H, a—FL—bF - ANF T ADERICE o TEBERITRDO DD HH
MOEEIZRoTRDY,

(1) @@ moOTAIZEEOY A7 29, LT, JREHEL, 2705 SRS
DERPEEOFREII R > Tnb,

(2) & Eerm oM BiE, MoOBERTHIE | OOICEETHL, FIIZL
D, BEARTEOEHALICERIE NI ERL T b,

FAVIZBWTY, & ICEMBEMNDORIEMEART (Zeitwertbilanzierung) @i A
R SN TV b [RIEMESEDEE, EFERAEOBRBHLUET L2012
BT 2%, &) ORMBEITEATEIC X 2RO L EERRHOEBICHRENTH Y, B
DOIT—KL—F - HNF YA - VAT LOEBISHENTH S Y,

1) LiiBmann, L-G., Unternehmenskontrolle, Kapitalmdérkte und Fair Value Accounting, (Frankfurt am Main,
2004), S. 28.

2) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 237-S. 238. %28, FA VIZBITAEBEMOXEHLEIZOWTROL
WikA S, 2, [N Y SRS —RIIG |SE5to%5e——), BIB&ARS, 20034,
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AF IR e T — R L — » - HANF P ZAOMEO—D2 & LT, &l ~ONEAE
£ETO# P %) — A<~ (LiBmann, L-G.) OFFSICEOWTELE L TWb, REIIZH <
55 2 Hi CIXWRINE A (Europdische Union, DL, EU &B&9) R N A VBT 5 A IEAME
BlUEzMai L, RIZ, & 3HCIIAIEMMERF 2 MR EE ISHEE 3 256, MplhES
A &% BB, BEBOMBELR L CWb, LT, 4 8 CIEAEME &% rikic
BT 5546, BESFEOERWLEETHHLEHEEIRENREIND D, BLEHR
L, B, BESMTRARICIBOWGENTEALEZAZEYL, HILZTVE,

2 RIEHER E

BIE, EU-B{EXBEFOERI 2 IE (zweigleisige Reform) 12 X V), ER4AEHIEHE
(International Accounting Standards, LLTF, IAS &ER&ES) ~OFEEDFT LN TWDE, —)
T, EU-BIEERED IAS ~NOBRFBEN 2BETH Y, )7 T, EU BT S IAS D
HZEHTH LY FAVREEIIBIT 5 AIEMMERE b EU 2B 5 8% 12EHE, 8%
ZBHZ LR D,

$9, EU-BHEHIRELED IAS ~NOEBN 2L, S, SHZ60O L2 L1235, KM
RAB LW HEZ1320014E 5 H, Whw B RNIEMfETRS %2 AR L TW 5B, 2N IEAfifE
42 a 5B 1 HIERD L) 1ITBE L T b,

[(1) #8325 38RRY), REBE2HPLHEAHOLEAZRAR LT, MEEIEZTRTO

KttH B VIIEADRHD 7V — FIZERIRAER e &0 T, EiiEm TS
FEli (beizulegender Zeitwert) |2& o CTEHMiliT 5 2 & 23805, HoH I, Ihk

ED D
DX BEF B A VIIFETEITTES 83/349/EWG D EMR 12 B W ColifE Pad | 2 R
EENTWVAES |,

502, [AEAE2cLE1IHIZRD L) ICHEL TWh,

[(1) SRIFEMAEERD RIS o TGRHIiE NS %5, H315E L He lXib o T,
MAEZ B IR AT EZ IS BV TR SN2 T L% 5 v, MEZEIZ RO, &
%, HOBEARIZB W I 4 (Zeitwert-Riicklage) (2B W Tk Sz bl
b\, (LT, )|

3) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 237.

4) Liimann, L-G., a. a. O., S. 137-S. 138.

5) Richtlinie 2001// EG des Europiischen Parlments und des Rates vom zur Anderung der Richtlinie
78/660/EWG, 83/349/EWG und 86/635/EWG des Rates im Hinblick auf die im Jahresabschluss bzw. im
konsolidierten Abschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen und von Banken und anderen
Finanzinstituten zuldssigen Wertansitze (downloaded from http://www.europa.eu.int/comm/internal
market)
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K2, EUMMBEEIE 2258452 ENL L 20 E R 55w, 20720, EUMEE
EZENOREE, SHES2QEL 2T NI S %, F4 Y ICBWTHEEIQIES
TBY, 209H 5, EMAEGOKNIEMEICEET 2 HEZ T2 RICATHLZ LTS
BARBIZ, PaEEE2855% (2 DR L [FH2895% (RWIMEFEONE) TH 5,

2855I BN EORBRFEAHE L TBY, $18%, F19FIIBWTERIE LD
RREFHHZ RO L HIBIL TWwWh,

[18. @RRAEREHOKH T T — 12DV,

a) ARl Sh o & HipH

b) GEH SN BFEETE:, IREMEZ S OICIREME 2 FE S 0 B I FERIEE O
LD LT, TNOEDPEIUPLES LI LV > TREEEY b o THES NS 2
EV, M5 5SRO TR X R

19. 52535855 2 HAE 3 LI L7223y, EHEAN O AT O N E D, 9
EEAM I & o THR/R SN DM EHE (26655 2 THAT) 28 % Bl

a) M4 OBEREEEH D WIXEY % 7V — LD EEME & A3 X B

b) AERA ARSI 2 D D TRV EZIRIET L L) MO & &0 T, 42535%
55 2IHES 33LIT L7z, i A 4T e W, (LU, B) |

T72, B2R9GIFIRMMEFORLBFHLBE L THB Y, Wk, SRl mORLEEH
ERDEHIZTEML TS,
[2.a) {HEIGIOBMESRELAOHB TR INL, HOWILEELRMEOIG D
HED DD FEEZEDT, BHDOVAZ - <2 T XA OHW, VA7 - <4
VAV NDONFBE
b) SHICE2EREMOFHICEME LT, 72, REOHWD 5V IE TR
ICE o TEETHANEY, [HEDPESENTWAKESR ) 27, KIE) A7,
WENEY A 27, LIRHINVEE D) A7 ]

285555187, HBIOFICALND X )2, FA VEEICW ) A & Bl 123 1E ffifE
CIEE L TB D7, KM EFEE, RIREEORLBMIC L EFoTnb, ET
b5, A VEFEICBWTRIEME, ZOMEEEIEMfiEk, HisstEEoRRIC
BECEt RNV LItk b,

EU-S 0 B3R 0 TAS ~NO BB 2 320 128 LT, EU 2B\ T TAS O E 3 72 8
bITbNTWaE, BHO X 912, 20054 1 AL, EU & EU AN ORESRIG BT B3G5
BRFEOMFREHEL IAS T Lo TERT A2 L2FZBOT b, wbwb EU-
TAS #HHESEE 6 SITRD L 9 1Tl _TWw %Y,

6) Institut der Wirtschaftspriifer e. V. (Hrsg.), Bilanzrechisreformgesetz, Bilanzkontrollgesetz, (Diisseldorf
2005), S. 52-S. 53, S. 56.
7) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 64.
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[(6) 20004F6 H13H, ZEAIXEU | “NROITEHOEFIEKEE” L\Wv) &4 PLOT
T, BE2IToTW5h, 2ITlE, RO EZRIREL TS, EFEEIIBVNT,
5 W 5 ERTTIGIRINN 2 ST Z O i E % 32 < & 200547 & it — 1 70 HL g,
EIREAEEAE (IAS) 12X - TR % o

HAG P EICIAS BT 2 DL E, 4sk, TAS32 (&l fh—B/R & 0N ER), 1AS39
(SR —REA M OE) DM L 2N R 5%\, L72h > T, SRl IR
EEFM 28 L, ZOMEAE) 2 tsstHED 2 WIEBETRERICEI L L 20 hE R 5 %
W, LA L, &iMHiHIZFRE S (Regelungsausschuss fiir Rechnungslegung) (3R X 9 7%
RBEEHZIT-> TV,

(1) &EHBIHIZE 213 1AS32, IAS39 2 fI4M LT, $XTOREPEMHHLIEME (Inter-
national Financial Reporting Standards, LLF, IFRS &B&d) Ok X IC[HEEL TWb,

(2) EEEFEERFES (International Accounting Standards Board) (2 X - T IAS32,
TAS39 SYIE &5 7% 5, TAS32, IAS39 DGR Mk E A REHBIHIZH R X o TR
sz btk b,

O X912, EUICBIT S IAS OEHMN 8 H 128 T IAS32, IAS39 2 fi4t & LT
BY, BATOIAS32, IAS39 HLIEENZWHAEY, FOMMAE R%Es 2 L 2RELTW
%o

Db Z &5, EU-BMERTIRE D IAS ~NOBBE I 22 5, % LT, EU-BExiEE
FEOEMNLIZBWTY, 72, EUICBITS IAS OEENZEAICBWTD, N1 VRS
2BV TERIFE MO RNIEMEO B Z R S N Twb, 20 &) B2 L8130~
r/v a2 3w ;b (Runke, K./Schmidt, M) 2 X A4 _REBEAL (N IEE) OFH»S b
) ENTEBY,

[ N4V ORFHERES ZHOY 6, FHERE S LT T REFliZ 20 T\ b, w3
B IAS 12 LT, BSNICHIBRENTWAE, BlzIE, BREEHOEEG, &R
i ASHRAER 2 T2l d 2 VT EEFAHLL T CTh B0, T REFHHITEZETH 5 |o

Vrr/ya 3y MEuE, EEMS 2 WIZEEEMATEL, Lz2->T, A%
FR A (Imparititprinzip) Z@H 3§ 256, 3 EEE (KEME) Z#EHAT 52 &1

8) Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (downloaded from http://
www.europa.eu.int/comm/internal _market)

9) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 136.

B, SEMHNZERSEZEHS (Kommission) OFEEN S &, KEONTRE 2L SRR ST
%o EU-IAS $5457565 3 4=129E\>, TIFRS OZRMKICEI 2 ZHEKREICOW TRFHIME R K dRBEE
Hafro>TWb,
10) Runke, K./Schmidt, M., Uberlegungen zur Priifung von beizulegenden Zeitwerten, Die Wirtschaftspriing,
56. Jg., Nr. 19 (2003), S. 1039.
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hho ¥z, Nz v /F e (Baetge, J./Ziilch, H.) (& N4 ViEE:, —HKICEDLN
255 H  (United States Generally Accepted Accounting Principles, LLF, U. S. GAAP
LWET), IAS IC X 2 RNIEMESFIOREREE [K1] L) IR LTws (K1) =
B,

1 FA U@, U.S. GAAP, 1AS 12 X A2 A IEMEAE O SRR

B D% 2
(B 21E, FA Vi)

YL RIEMEDE 2

LIS GAAP. 1AS
LB REMEE R

e

okt

>

B IEAMAE D% 2

T Huo®z

3 RIEMERFF L BCY - FREBLRTE

FA v Ii2BW T3 (MaBgeblichkeit) OB HIZSEH S, BBEEMIHEE EORE
AT B EE R E ORI RSV CRME SN S, (M2 ] 12BWT, [ A Vs
Biid, TOE5FIIBVT, Wik Lo EMHOBERLOEEAICHE > T, FliEkEr 23
ETLEHELTBY, BELEN L LT, Bk LoFRETED, B, #IE2KFHELT
RO BEEHRLAbDTH L] (K2 )Y, ToXHIT, fFEBEMEGIHEL
Bl B IR L 3B L T b

MR LT, 7TA)AIZBWTEEEBE L EEES TN TRy, [TAY IO
ﬁm,ﬁ&u%m_temw%hfwéwrﬂb BiE TNERAZE) & LT—Rfb
NTWb, L72Ao>T, WA VDGEIZBEITE L), BEFMEEEZ N L CAIEL S
AT v ) TR ERHT5 2 t#f% wJUlBJ%%WO

11) Baetge, J./Ziilch, H., Fair Value- Accounting, Betriebswirtschaftliche Forschung und Praxis, 53. Jg., Heft
6 (2001), S. 552.

12) s, THIEREER], Uit 198247, 147HBM, %8, IEBES 5 4% 1 HIZKRD
IO T D, [FHELOBEICES S, REZELAL, BHIMISHEEDOERE#EOTS
NTWBEEREED LN, TOL) HwB e LICREZEEAL, HAIWICREEDEREIT
EHEREEHOLS, ME LOEHOEEOIFEANC L72h o THR S NS FHELESREFFE RIS
FrEEN TS 5 v, FREEDYE, Bk LRI IwE L oFEREEIC L TT
fEE N iE% 5% v, Schmidt, L. (Hrsg.), Einkommensieuergeselz, 21., vollig neubearbeitete
Auflage (Miinchen 2002), S. 367.
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X2 KA UH

ik FAENE DA Bk
EEROBRLOREH] < oAk R
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I KA

EZAHT, BIfiTHlR/A L 912, EUIE20054E 1 H L%, EU AN OFERIG TIC
Bt AREICFOMEREEL IASIZL2D > TERT A2 E2HBOTT0D, €5
2, FBFIEEN O EE RO BIRMEE RO TV LY,

(1) FEHRHGIFTIC BTG 2SO RAEFICIASEEH T4 2 L 2580 5,
HHWIE, ThEEDD,

(2) wWHBOANSH, RFEMIENEEICET, H5WHRMOMIEICTAS OFH %
BOD, HHVIE, TNEEDD,

(1) 265D % & 912, IASITEFERAEF ISR T, MHREEICS 0@z
HTWVE, 22T, [BREREIZIAS, DWW CTIENEMERE2#MAT2 %56, BU4H
RO EIIED LI ICERZONDLIDESL ) Iy THICE LT, HEBEHFIZ [HGB
(FAYBEE—EETE) L s TR SN AMEpIREE, & QICEEEHRE, BLE
DEE, BRI OMREEIHFEINLIRETH L] LT EY, F72, [

13) ®HET, THESREER], bk, 19824, 147HZSH,

14) Zeitler, F-C., Rechnungslegung und Rechtsstaat — Ubernahme des IAS oder Reform des HGB ?, Der
Betrieb, 56. Jg., Nr. 29 (2003), S. 1529. Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europiischen Parlments
und des Rates vom 19. Juli 2002 betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards
(downloaded from http://www.europa.eu.int/comm/internal_market)

15) Bundesregierung starkt Anlegerschutz und Unternehmensintegritat (downloaded from http://www.bmj.
bund.de)
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FIREIZOWTIE, HEHFITTLHREV) HO2DIZ0 A, EFESFHENE % Sk &
FTHREELZHRT AL 2D LILIZL TS, LaL, BYERCEBIZOVT
ISR E LT, MEORFERESEHENLZEIZLTWE]Y, Thb5DZ RS, 4
EX—HIZBWTIAS 1230 IEHREMExT BB  (Informationsbilanz), /)7 12 B W TRk
IZHD LB E S T EEE  (Ausschiittungsbemessungsbilanz), B 123D { BiF B4
xfHEFE (Steuerbilanz) Z{ERCL 2T 6 20w,

SHEOMPIREEOERIIEER L) ICEBbh b, L L, ZPEIIBWTH A,
AEAECG [, wEE, BABRICE DS  SREHHOMBIREFE LR L TWwb, L2 T,
TEHRE M IZE, M B ISR, BB R FER O =M o M J e E O /R b &
MEEFERRICEZ D LD TELDEL ) e THICHE LT, VAV YV IFRDO L)
RARTWEY, [IFRS, L7255 T, AIEffEICHED &, MBITEEIIETEE3255 120,
THIMEWD/ZOIZARENT VD, LA L, BENHEE, BHROZOICEEREIREEE
FEHEEREOER DD £ T, HGB ZiEfEI/ER S NS [, 2OZ &b, AR L TR
D, THEHREEGIEE, EUREERETREVT NS RO 2 EEETH L LER
bNb,

ZNTIE, ML, HEREERE, RLEEEEREO WIS E2 5% R
TOELIN, V- A iz, TMEEFEHIOMF L (Relativierung), A IEAffES
OB X SEkaEt Lo BRI EREEREDEOWHL 2L REBEZELTNE, 2D
LIEEHIT, WEEEGREICB W TR LGS, EiEEREREED> SRER IR, FES
PRAEIZE L SRV DOEHBRENOE R OBE ZWHEICL TV 5 Y, T/, [BEARSMHEIC
BWTEEGREOBMIEOBEDBEIL ENDL 5 5, EHEGRED H O H I
KOFIMPEZ B IERLELE NGV, 2O LIRSS, HHIBHN 2K~ DEZHV
TWwa ], L7zdoT, fakl, AEMEXFFOEALY, EEERE, RLEED
PEREATRIB L, THHREREDTHH SN T 2D TH B,

paE b, ANEMESEFOEANICL Y, [EREROUEIER ONDL, ) — A% VITRIE
i x5 X 2 FHZEROEL E LT, BEMIZKRD (1)~(6) ZZFFTn57,

16) [ FA VB 2 2FHEMIEDH) & |, 916827, 20034 1 H, SOHZM,

17) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 197.

18) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 197. 7% 35, W4E4E3255%4 2alH%BIIL, 2O 1 L TIERD LI I
EOTVDh, [ FE2HICLBAROEE, FERFEEONDL D IMEPITFEESER SN, ZIILE
315a5555 1 THIR SN2 ERSEFHEEIC L7225 > THER & L5 |, Institut der Wirtschaftspriifer e.
V. (Hrsg.), a. a. O., S. 119.

19) bokb, (KNIFMHEIZED ) HHREMEE L LY EE B HE L OWwTh 372 5 EEEH
EFWVWIDTIELRL, MBEEEEDITTEZLIELTEDL, BIzZIE, [HEBEETIETXTOLR
BT RE 2 W L Gl 2 AE L, F B Cld~4t—7 v MU A7 2 W COE T RER
WAEHET A EDREIC R A ] FEL CI3HE, miiBE, 175HESH,

20) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 198.

21) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 200.
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(1) ZEHEHROBFENE (Aktualitit) DK
OSIEATE % 251, REHMEROFEHEOM RIS EZ b b, EE, EEZOEE
PEED DI, BAE, HAHVILED L) 2E d EIMIED CHYIRR E KL %
THHUT R A 225D ML DV b EETH 5,
(2) WRoOFvv o 70— LiRBEOEE (Liquidititsspeicher) D5
EHEPRAEEOBBIEAREOHBICBNT, ZUFICFROF Yy 2 - 70—
ORBEL D ZWREICT A L IIAFIOTELLEMDO—DTH B, FOU, Kk - Atk
DANIEAEIC & BRI D0 F 72, HHICET 2 BRI E T AIEMESFT O
BRI LD, MEMEOREELERDT I LR 5,
(3) FEHEM SO
INIEAESEF O 3R EMR S ORE L WMPH 5 WIEHiIk$5, Zhizkbh, 4
P EOBFRMMEIEE L MATHT L1k b,
(4) HETREMEOHEK
ANIEMESFTOBAIZ LY, SEMOMBIRRO LB GEEIEO S b,
(5) #EEDERFMNE
BEOMMERER (Wertentwicklung) #AEKT 5 LI12L D), HEHFITEREEIC
DWTED LWV ZTREICT 5, $72, HEHITE o TRFERE OMEIA T EEIC 7
D, #M1IHE)) (Leistungsfahigkeit) OHIWIASuIREIZ 72 5o
(6) WI&ERE, SRURERMmOER
PERIRIIZ & > THIEBEREOEEROKT & & 12, BREEOREREHOMAICE
DX, B (Goodwil) DEFRNE T o TWh, BRI, MHRI, PRERTOH
MO0 ERETHY, Tz, BHFEORR, NROF v ¥ AL > TERELBEIN
IEMEEFTOBMIC L > TH/RENE Z &% 5,

B, HUFEMII RS 2FBEEEEEZA L TWE, I LT, AEffiEIEBE%E
B 72 flifE (aktueller Wert) & LC, 72, BROFr v a2 - 70 —OFKHE L TEE
REAHEZAEL TS, L2 L, 4H, FEEFEFIIRIEMEDOEE D720 24 DFy
FEERALTCBY, REMECOWTH ToaREtEFEEZ ERT LI ENTE LY,

4 RIS & R RE

EMEEIREITEERF LORERW LIS TH S, EEEIREIT BRI LHIETH D,
BEAROFE - BALICBWTERAIN TV L, V—A7 2 I2&iud, TE ) biFdnigitic
BWTIE—HL T, FEHELAREL N Y 0B RELEOIEREH], FHMWE L TUREN
TWwWh, EEEFEERANIFEIEADORFEEM (bewihrte Wirtschaftsgesinnung) DRI

22) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 255-S. 259.
23) Liimann, L-G., a. a. O., S. 259.
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ELTRZBLTWE )Y, $7z, [FEREEIIRLYEEOKE, BAEROBRICES S,
S RAE OBk RE 2 EAHE (Kapitalaufbringung), & AHERF (Kapitalerhaltung) @24t
HBEEDY AT HZBT LRI & o THEEMIZE S 17,

Bz 1L, AHEEIS 2 IZEEFRIOEHICEY, [FHRERIEEIET 255, FEF
wIFEF EL 2w, Sk, FIRIEPEz BICEHRE SN, BAHER b HIR S Tw
bo LIAY, RIEMMERFZ@EATIUE, FRIBLZT TR, FHEAG CREBFIL)
bEIET 22812 b, L2 > T, AIEMERFHIAEE D 5 v (38 EF I8 R
L, DWTIEEERELZRETLII IR >TL b, V—AT 2N, [RIEMHE
KEHNIEEFEANGER T A2 12Xy, 72, BMHEEMTREICL > CEEICHE SN
FIZE~OEGHIBRIC & 0, SEAMEREHEEARMERE N 0 & T 5 Ak L igFHah
KR FREDOEHEL R Y AT JLERICIR S RO N5 [, F7z, [NIEME % 53
575, KEHIAEMEEARSE, HHMERER], ZOBEROWME - MFFO®KE Lo v X7 4
Epar7) 7 vEAELL, BHEEEGHEERIIBWT, 7, ERSHEIIBVTHER
M EHEEREDREEZEL B 7,

EIAT, HIEITHMRRAL )T, ARMMERFEZ#EHAT L2 L1250, HHRIEatrng
g I NL, 2O Lide CICBERTHAOREHRREZFIZICLTBY, L - T,
HEEOFENERINTNDE, £2T, RNIEMEREZEHT 28546, HEEOFED
ADVEMR N, MOFIERBRBEOFEIECEBSINLEVDLESL ) D bW, HEH
DO ELMBOFIERBREORE L IZ—HT 20, G2IRESNETRERS v, Ih
B LT, V= AR VI EEOFE LMMoOFERGRE, &) bITEHEEOFE LA —
T HH, BERD (1)~(3) IZBWTHFLTWEY,

(1) BEHYoFE

HRERZTELDNEN L LD YEERT LD LT, EHERIRYE TE 57200
Bl L, BROFTE - ML ZRT L, TOREKIZBWT, HRIEOFELEHEED
FlEL IR L TW5,

Lo L, BRFRELS ICEEERELWET LI L2, [ERIX M 2Ed
L, REOHBREDTREMEZZMZ L DIZT S, Lzdi>T, [#EEIIR LB
WOWE, MEONELEREOFNEL Z#EL iz ermnuons Y, 4%
26 UL, HRFEOFELEEEOFE LT L THKT 20 THR L, BRIR
MRS IO 7NV —TOREL & SIS R ITUE RS v,

24) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 157.
25) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 157.
26) Liiimann, L-G., a. a. O., S. 266.
27) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 173.
28) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 224-S. 227.
29) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 226.
30) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 226.
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(2) 1EHOME
(SRS EALT 2745, FITFOLH, EREAORBELLENT S, 72, ¥
TbHAH [ COFRIIBWT, REOHEHREREMEEOMBMERE T LT
V5o FRFRY IR OB Y] 2 FIRANDOERIZB W TH 7V — T OREMERIE—FH L T
Wb,
(3) ®FEIIBITLHE
fEMEH L ARE L IEF 53R E  (gleichlaufende Informationsinteresse) % 49 % 72
TR, L OIS MM R, BEEEFLAL TV h s OV 7 M H R
47E (Financial Covenant) 12X o Cifb SN2 & AT, FREDVH L EHEEZ DV
Y S A3FEBFEN (rechtstatsdchlich) (23T L TWw 57,

B, (1)~(3) #MEI352 8128, FEEOFE L EEROFE L O—FH
LMo TL b METNE, BEBOFEZM2T I L AXFEIRFIZEHESE OFE b 72
T b, S5, [#EMME (Shareholder Value) DF 2 IZBWT & L ITHRT &1
Wt L OMNEO—FHIIWSEPTH L, EMEORALIIMKEZBEZ T, ®FIZZMT 5,
HoWBLITN—TOFETHH LY, /2, ke LT, RFEOFEIHOLWD 7L —
7 D348 (gemeinsamer Nenner) & L CERH SN5L, ZIUIREDORETEN 2 LE M,
PRI & CIZmWFIEEZH L TWwa 1Y,

ZOEHIZ, AEMERFFOBHEEREEOFNELZEMRL, REMEOR EEZDELT
Wh o BREMAEL M T 2720 ICREORFN R %E, RFENRERSARTHY,
DEIZBVTH LW LFIEMREOHEI-HTL20TH S,

5 B b 0 12

BRI 2 L2 RE0fH], BEBDD, ZORdts L TERTIGIAERIHEEL
TNERS v, LT, ERTEGVENARIET 5720, REPSERTESHICTH4E
Rt frb 2 T E % b 2w, 4H, & IZEMPEmICOWV TR EHRE Mt %

31) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 227.

32) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 227. M HIREHOMALIC & 2R F O35 L &R OV L OFSRIC
DV ZIE, KO A S, [HIREEIZERW IR ERTICYA FAOEEL b 725375,
FIHOMAETFIC L > TET T AER L, &%&, EE, WESE~OZELM L CRHooMMifizs] & -
T, L72hoT, &EH - HRELZOL) RAGRODA T4 72 b0, HEH - HrELMHE
WHELDa 7)) 7 ME, —lORBRMMEITOREDIELRICL > THESIATLE ) ErfT — 4
(zero-sum game) TIELTLILWVWDTH S, Z1UI, HBAELEL-TREAY T4 7 - F—212% 0,
BHEBEOMFIFIGRE 72T, LT, 29 LaHWBFICAHRZ L &I1213, WE I3 e3TH)
DHFIREHICEELT, 2797 MAHRBWICHRT 5 | BEZ, [TSREHEHRS 2 7 281G,
FROLRRE L, 19854, 110E S,

33) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 229-S. 230.

34) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 230.
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SNTEY, 22 TIEEREmICAIEMERF 2 8HT 52, S20EEOREICE > T

Who IR, ARICBWTHBRTELLIAZEH LTI EIZT S,

(1) F9, EUR FA VIZBIT 5 AR MEREZMFH L Tw5b, EUIRIAS ZHRAH L,
WG ZF O 2 % O1T T\ A DS, TAS32, IAS39 IFAEHHIHIERE S IC LT
BN A E 9T T b, 72, FA Y EEIB W CAEME I BT i gk,
BERFTEFEORKOELIM T , WEHPE, REREFOLBFHICL LT > Tw
5o

(2) kiz, 1AS, DWW CTIRAIEMESFIO#EA*#IO 2 — A< YOS, fHBITk
HEANORIEMESRET OB I ) MEEZRE L Twb, 22T, [HHREHTEE,
Ml M e BT ISR, BB RN IREO ZMHEOMIEEOERSEZ b b, F
7z, IAS & % WIFAIEMffESFH 2 #H § 2 HHREE S REOERIC LY, HHEED
% (KFHEROHEROBK, WkoF v v o - 70— L FETEORE DG %E)
WEZLND,

(3) WfRIC, NEMESE % EEIEH T 286, WESEI LORKNLEETLH 5
EHESRELBEST LD, BPEHRE LTS, AFMMESFHIRES OF)E 2 HH
LTS, HEEORELBEHESOFEL RSO E, HHoOME, SEICBT
LEBOZFHIIBVWT—HLTWwS, T, HEGOFNELZEML, HREMEZME
T 5720 EORKFN R BERIIATRTHY), ZOHIIBWTH S W AFIERRE
DFEZ—HLTWEEEZLND,

) — A< I E D, /8T ¥ 1 L% (Paradigmenwechsel) & W) HZEZ#ffio T b,
Bz, BUREMSEND O N IEMESFIND/T ¥4 LB TH DY, FEREEOR Y
BIERRED D IHHIRREN DT 5 A LB ETH L, METNL, T—av3Hbnid
FA Y OREEEDRS T X)) A OEFHEEADINT 54 2B E o TH ENAH, ZL
T, L EAEMERFTO#M %0 CHMEOLFAIZ S B HENTNDLDTH %,

35) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 68, S. 133.
36) LiiBmann, L-G., a. a. O., S. 267.



