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� � � � Results of Panel Data Estimation

Model �
TOTAL �plain OLS� Estimates

Adjusted R�squared� ������	


LM het. test� �����
�� ������

Durbin�Watson� �����
��

Estimated
Variable Coefficient
LK ���
����

��	����� **�
LL ������	�

�������� **�
C �������


������
�
�

Model �
WITHIN �fixed effects� Estimates

Adjusted R�squared� ����	�	�

LM het. test� �������� ����	�

Durbin�Watson� ������	

Estimated
Coefficient
��������
�	������ **�
�������

�����
�� **�

F test of A, B�Ai, Bi
F ����, ���� ������
P�value��������

Critical F value� ���������

F test of Ai, B�Ai, Bi
F ���, ���� ���
���

P�value���	����
Critical F value� ���������

F test of A, B�Ai, B
F �
�, ����� 
���
�
P�value��������

Critical F value� ��

���
�

	

� � � pooled� two�way fixed�effect��
���� two�way fixed�effect�
�����
� � � regional��� one�way fixed�effect� two�way fixed�effect��
���� regional

��� one�way fixed�effect�
�����
� 
 � pooled� regional��� one�way fixed�effect��
���� regional��� one�way

fixed�effect�
�����

� � �� t��� **� ��� ��!"#� *� ��� �!"#$%&�

'�()*+�,-.

� 

 �



�Balanced data, NI� ��, T��, NOB� ����
Model �

Variance Components
�random effects�

Adjusted R�squared
� ����	�	


LM het. test
� ��
���	� ������

Durbin�Watson
� ������	


Estimated
Coefficient
����
��	
�����	
� **�
�����	��
�����
�� **�
� ��������
�� ����	���

Model �
WITHIN �fixed effects�

Estimates
Adjusted R�squared

� ����	���
LM het. test

� �������	 ��
���
Durbin�Watson

� �����	�
Estimated
Coefficient
������	�
���

		� **�
�������

�	������ **�

�with dummy in time direction�

Model �
LM Test

Adjusted R�squared
� ������
�

LM het. test
� �������� ������

Durbin�Watson
� ��������

Estimated
Coefficient
��������
��
����	 **�
������
�
�������� **�
��������
����������

Hausman test of
H � : RE vs. FE

CHISQ���� �
����
P�value�����������

F test of A, B�Ai, B
F ���, ����� �
����
P�value��������

Critical F value
� ���������

Breusch�Pagan Test
CHISQ �����

Test Statistic : �������	
Upper tail area : �������
�

� � � regional�	
 one�way fixed�effect� regional�	
 random�effect��
���
regional�	
 one�way fixed�effect�
�����

� � � regional�	
 random effect, time�	
 fixed�effect�� two�way fixed�effect�
�
��� two�way fixed�effect�
�����
��� regional�	
 dummy�������� regional�	
 fixed�effect, time�
	
 random effect�� !�� "�#$�Model � 
%&�'�
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 � pooled � random effect��
���� random effect�
�����
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